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AT'EHIIMJA 3A OCUT'YPAIBE JEIIO3UTA, BEOTI'PAJ]

BUJIAHC CTAIBbA
Ha man 31. nememOpa 2014. roguse.

y xuspagama PCJ]
IIperxoana | Ilperxogna
HO3HINIA Bpoj Texyha rojuua roAHa
HaToMeHe rOIHHA Kpajme MO4eTHO
cTame cTame

AKTHBA
l'otoBuHa 1 cpencTBa KO HEHTpaTHEe OaHKEe U

IOpyrux O6aHaka y TUHapHMa 5 81.130 297.342 243.013
®duHaHCHjcKa cpecTBa 1Mo (hep BPeJHOCTH KPo3

OmaHC ycriexa HaMeHeHa TPTOBabY 6 970.920 - -
Kpenutu n morpaxkuBama o 0aHaka U Jpyrux

(DMHAHCH]CKIX OpraHu3aluja 7 16.052.137 4.866.479 5.037.981
Kpeautu u notpaxuBama 01 KOMUTEHATa 8 21.532 20.685 1.137.183
WuBectunmje 9 - - -
Hewmarepujanna ynarama 10 1.025 1.707 2.155
HexpeTHrHE, TOCTPOjeHa U ONpeMa 10 1.476 1.831 2.724
Texyha nopecka cpeicTBa 11 5.660 20.169 28.665
Opy105keHa TIopecka CpesicTBa 12 603 588 561
Ocraia cpezncrBa 13 21.575.613 | 2.681.835 6.205.945
YKYIIHO AKTHBA 38.710.096 | 7.890.636 12.658.227
IMACHUBA
OBABE3E
JHemno3utu u octaine obaBe3e mpema OaHKaMma,

IpyruM (PMHAHCH]CKUM OpraHU3alyjama 1

[IEHTPaJIHOj OaHIN 14 13.225.974 - -
PesepBucama 15 10.156 8.632 7.796
Texyhe nopecke o0aBe3e - - 830
Ocrane obaBese 16 13.988.443 7.532.158 11.209.029
YKYIIHO OFABE3E 27.224.573 | 7.540.790 11.217.655
KAIIUTAJI 17
AKIIMjCKH KaruTal 11.368.505 271.100 1.408.564
Joburax 117.018 78.746 234.736
I'yburak 202.728
YKYIIHO KAIIUTAJI 11.485.523 349.846 1.440.572
YKYIIHA TACHUBA 38.710.096 | 7.890.636 12.658.227
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BUJIAHC YCIIEXA
y nepuoay ox 01.01.2014. no 31.12.2014. rogune

y xuspagama PCJ]
Bpoj Texyha IIperxoana
MO3UINJA HANoOMeHe TroIMHA roJuHa

IIpuxoau o1 KamaTa 18 445.869 28.024

Pacxonu ox kamaTa 18 348.506 -

Heto npuxon no oCHOBY KaMarte 97.363 28.024

Pacxonu o1 HaKHa/Ia ¥ IPOBH3Hja 19 46.411 1.434

HeTo pacxoam o 0CHOBY HAKHA/JIa M IPOBH3Hja 46.411 1.434

HeTo 100MTaK MO0 OCHOBY 3aIITHTE O PU3UKA 327 1.581
Heto pacxoau o KypcHUX pa3jiiKa u epekara

YroBOpeHe BaJIyTHE Kjiay3yJe 20 2.691 621

OcTajau nocJIOBHU MPUXOIH 21 161.839 165.660

Heto npuxoxa mo ocHOBY yMamema o0e3Bpehema
(puHaHCHjcKHMX cpecTaBa M KPeIMTHO PU3HYHMX
BAHOWJIAHCHUX CTABKHU 1.507 -

Hero pacxoan no ocHoBy o0e3Bpel)emba puHaHCHjCKHX
cpelcTaBa M KPeAUTHO PU3MYHUX BAHOUJIAHCHUX

NMo3uIMja - -
YKYIIAH HETO INTOCJIOBHU ITPUXO [, 211.934 193.210
TpoukoBu 3apajia, HAKHA/A 3apaja U OCTAH JTMYHH

pacxonu 22 66.614 52.115
TpoiikoBu amopTH3alyje 1.036 1.341
Ocranu pacxoau 23 44.780 84.546
JOBUTAK IIPE OITOPE3UBAIHLA 99.504 55.208
[Topes Ha gobuTax 14.509 8.497
JloOuTak 1o OCHOBY OJUIOKEHHX TOpe3a 15 27
JOBUTAK HAKOH OITOPE3UBAIHA 85.010 46.738
PE3VJITAT HEPUOJIA - TOBUTAK 85.010 46.738




AT'EHIIMJA 3A OCUT'YPAIBE JEIIO3UTA, BEOTI'PAJ]

HU3BELITAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY
y nepuoay ox 01.01.2014. no 31.12.2014. rogune

y xuspagama PCJ]

Tekyha IIperxoana

NO3UINJA
roaMHa roauHa

JOBUTAK NNEPHOJIA 85.010 46.738

I'YBUTAK ITIEPUOJA - -

OcTtayn pe3yaTaT nepuoaa

KommnoHnenete ocTasor pe3yJjrara Koje He MOTy OUTH
pexnacupuKoBaHe y J00MTAK WM IYOMTaK:

[NoBehame peBanopu3alMOHUX PE3EPBHU 110 OCHOBY HEMATEPHjaTHUX
yJlaramba U OCHOBHUX Cpe/icTaBa - -

Cmameme peBaJopU3alMOHUX PE3EPBH MO0 OCHOBY HEMATEPH]jaTHUX
yJlarama ¥ OCHOBHHX CPE/ICTaBa - -

AKTyapcku 100uIm - -

AKTyapcKu ryouIu - -

[To3nTBHY €QEeKTH TPOMEHa BPEIHOCTH M0 OCHOBY OCTAJINX
KOMITOHEHTH OCTAJIOT pe3yiTara Koje He MOTy OWTH
peknacu(uKoBaHe y JOOUTAK MU T'yOUTaK - -

HeratuBau edextr mpoMeHa BpeTHOCTH IO OCHOBY JIPYTUX
KOMITOHEHTH OCTAJIOT pe3yJTara Koje He MOTy OUTH
pekmacupuKoBaHe y JOOUTAK WK TyOUTaK - -

KoMmnioneHnTe ocTasnor pe3y/rara Koje MOry OMTH
pexjacupuKoBaHe y 100UTAK WIN IyOUTaK:

[Mo3utuBHY edeKTH MPOMeHe Gep BPETHOCTH MO OCHOBY
(hMHAHCH]CKUX CPEJICTaBa PACIIONIOKHUBHX 3a IPOJIAJy - -

HepeannzoBanu ryOuIy 0 OCHOBY XapTHja OJ] BPEIHOCTH
PacIoJIOKUBHX 32 IPOAAJY - -

JloOu1y 1o OCHOBY MHCTPYMEHATA 3aIlITUTE O]l PU3HKA HOBYAHOT
TOKA (XEIMHT TOKOBA TOTOBUHE) - -

['yOuim o OCHOBY MHCTpyMEHATa 3allITHTE O] PU3UKa HOBUAHOT
TOKa (XCIMHT TOKOBA TOTOBHHE) - -

[To3uTHBHE KyMYJTaTHBHE PA3JIUKE IO OCHOBY KypCHpama
HMHOOIIEpaIlrja - -

HeraTtuBHe KyMylaTHBHE pa3jiMKe MO0 OCHOBY KypCHUpama
HWHOOIepaluja - -

[To3utuBHM edeKTH MpoMeHa BPEAHOCTH 0 OCHOBY APYTHX
KOMITOHEHTH OCTAJIOT pe3yiTaTa Koje MOTy OuTH peknacu(uKoBaHe y
JOOUTaK WU TyOnTaK - -

HeratuBHu edextr npoMeHa BpeIHOCTH MO0 OCHOBY JPYTUX
KOMITIOHEHTH OCTaJIOT Pe3yJiTaTra Koje Mory OuTH pekiacuukoBaHe y
JOOUTaK WK TyOuTaK - -

JloOuTak 1o 0OCHOBY TIOpe3a KOjH C€ OJTHOCH Ha OCTaJIU pe3yNITaT
rnepuojia - -

['yOuTak 1Mo OCHOBY MOpe3a KOj! C€ OJTHOCH Ha OCTAJIH PE3YJITaT
nepuoJa - -

YKYIAH HIO3UTUBAH PE3VYJITAT IIEPHOJA 85.010 46.738




AT'EHIIMJA 3A OCUT'YPAIBE JEIIO3UTA, BEOTI'PAJ]

HU3BEUITAJ O IPOMEHAMA HA KAIIUTAJY
Y nepuony ox 01.01. mo 31.12.2014. ronuue

y xuspagama PCJ]
H3znoc N3zHoc
OIucC tekyha | mperxomna | Msnocm 2012.
rojJuHa rojJuHa roJuHa

AKuMjcku 1 octaan kanutaj (pauyH 800,801,803)
P®OHJA0OBHA
IloyeTHo cTame Ha 1aH 1. jaHyapa npeTxo/He roguHe 271,100 | 1,408,564 18,502,805
YxynHo nopehame y Tekyhoj rotman
VYnnaliene npeMuje ocUrypama y THHapuma 1,651,556 878,358 825,348
YmnaheHe npeMuje ocurypama y CTpaHoj BATYTH 6,616,692 | 4,146,906 3,853,330
Kpeaur UBPJ] 13,212,648 - -
[TpunuB o ocHoBy n3MupeHe ob6aseze YBB y creuajy 2,218,814 - -
[Ipenoc cpencrasa AO/] - 41,930 -
[Ipenoc —pacniogena moOUTH y POH 32 OCUTYpamke
JIETIO3HUTa yIUHApHUMA - - 64,478
KypcHe paznuke (247,902) 48,692 1,418,132
Ykuaame UCIIpaBKe MOTpaxkHBama qaTor kpeaura Hosoj
Arpobanny Ha Tepet DOHIA 32 OCUTYpabe NEMO3UTA 195,350 - -
Ymnahene nmpemuje ocurypama (poHA 32 3aMTUTY
WHBECTUTOPA 1,551 4,027 -
Ocrano - - 27,238
YKynHoO cMameme y Tekyhoj ronunu - - -
Cmameme PoHa 32 N3MHUPHBakE OECIIOBpaTHE
¢unHancujcke moapuike nmpema bannu [Tomranckoj
MITEAMOHUITA (2,581,164) | (5,961,052) | (22,703,997)
Cmameme Ponpa 3a yuenrhe y KynosuHu akuuja y Hosoj - - (578,770)
Bpahame ono0pene noszajmune npema PC (9,915,646) - -
Hcnpaska nmotpaxkuBama aator kpeauta HoBoj ArpodaHmm
Ha TepeT DOH/IA 32 OCUTYpabE ICTIO3HUTA - | (195,350) -
Cmameme Qonaa y usHocy 2% on HarutaheHuX npemuja
OCHUT'ypama 3a HaMHupeme aaM. Tpomkosa AOJ] (52,629) | (100,975) -
Ocraio (1,866)
Crame Ha n1aH 31. nenemoépa tekyhe ronuae 11,368,504 271,100 1,408,564
JOBUTAK
IlouyeTHO cTame Ha AaH 1. jaHyapa npeTXo/He roANHe 78,746 32,008 363,691
Ocrano- nosehame 85,010 55,235 -
Ocrajo - CMambEeme (46,738) (8,497) (331,683)
Crame Ha n1aH 31. nenemoépa tekyhe ronuae 117,018 78,746 32,008
YKYIIHO KAIIUTAJI
Crame Ha 1aH 31. nenemoOpa tekyhe ronune 11,485,522 349,846 1,440,572




AT'EHIIMJA 3A OCUT'YPAIBE JEIIO3UTA, BEOTI'PAJ]

HU3BEUITAJ O TOKOBUMA I'OTOBUHE
y nepuoay ox 01.01.2014. no 31.12.2014. rogune

y xuspagama PCJ]
N3HOC N3snoc
IMO3ULNIJA Tekyha MPEeTX0THa
rOJMHA roAMHA

TOKOBU I'OTOBUHE M3 I[TOCJIOBHUX AKTUBHOCTU
IIpuJIMBH rOTOBHHE U3 NMOCJT0BHE AKTHBHOCTH 8.811.045 408.637
[IpunuBu o1 KamaTa 182.947 27.443
[TpunuBu o1 HakHaA 162.898 164.933
[TpunuBY IO OCHOBY OCTaJIMX MOCIOBHUX aKTUBHOCTH 8.465.200 216.261
O1JIMBH rOTOBHHE U3 MOCJOBHIX AKTHBHOCTH 709.059 463.933
OpnuBY IO OCHOBY KaMarTa 348.506 -
OpyMBY IO OCHOBY HaKHaJa 2.001 1.329
OnnvBH IO OCHOBY OpyTO 3apajia, HaKHa/a 3apaja ¥ JPYTUX JIMYHUX

pacxoja 68.652 53.026
OuBY IO OCHOBY TIOpe3a, TONMPHUHOCA U JPYTHX JaXOMHA Ha TePeT

PHUX0JIa 58.067 8.840
OBy TI0 OCHOBY JPYTUX TPOIIKOBA MOCIIOBaa 231.833 400.738
HeTto npujuB roToBuHe U3 NOCJIOBHUX AKTHBHOCTH Mpe

noBehama WK cMambemha y IJIACMAaHHMA U 1eN03UTHMA 8.101.986 -
HeTo o1,11B roToBMHE U3 MOCJIOBHUX AKTHBHOCTH Npe noBehama

WIH CMabelba y MJACMAHUMA U 1eN03UTHMA - 55.296
Cmameme niiacMana u nopehame j1eno3ura u octajnx opapesa 5.866.730 950.603
Cmameme KpenTa 1 MOoTpakuBama 0J1 0aHaka, ApyTrux

(hMHAHCH]CKIX OpTraHu3allnja, IeHTpaaHe 0aHKe M KOMUTeHAaTa 5.866.730 950.603
IMoBehame niiacMana 1 cMameme Y3eTHX TeM03UTa H 0CTATUX

obaBe3a 6.984.653 320
[Tosehame kpeanTa ¥ MOTpakuBama o1 OaHaka, IPYrux

(hMHAHCH]CKMX OpTaHu3allnja, IEHTpaaHe 0aHKe M KOMUTeHAaTa 6.018.455 320
[Norehame puHaHCHjCKHUX CpeicTaBa KOja ce MHUIIMjATHO TPU3HA]Y

1o ¢ep BPEIHOCTH Kpo3 OMitaHc ycrexa, GUHAHCH]CKUX CpeicTaBa

HaMEHEHHUX TProBamky U OCTAIMX XapTHja O]l BPEIHOCTH KOje HUCY

HaMEHheHE NHBECTUPAY 966.198 -
HeTto npujauB roToBrHe U3 NOCJOBHUX AKTHBHOCTH Tpe Mope3a

HA J00UT 6.984.063 894.987
[Tnahenu mopes Ha noOUT 830
HeTo npnjuB roroBuHe U3 NOCJOBHUX AKTHBHOCTH 6.984.063 894.157
IIpuyIMBHY rOTOBHHE U3 AKTHBHOCTH (PpMHAHCHPambha 15.432.128 5.067.194
[TpunuBY IO OCHOBY y3€THX KpeauTa 13.212.648 -
OcTanu NpuJIMBY U3 aKTUBHOCTH (PMHAHCHpabha 2.219.480 5.067.194
OJMBH rOTOBHHE M3 AKTHBHOCTH (PMHAHCHPambA 12.498.215 6.061.930




AT'EHIIMJA 3A OCUT'YPAIBE JEIIO3UTA, BEOTI'PAJ]

HU3BEUITAJ O TOKOBUMA I'OTOBUHE
y nepuoay ox 01.01.2014. no 31.12.2014. rogune

y xuspagama PCJ]
N3HOC N3snoc
IMO3ULNIJA Tekyha MPEeTX0THa

rOJMHA roAMHA
OnvBH TOTOBUHE MO OCHOBY Y3€THX KpEHUTa 9.915.646 -
OcTany OJUIMBH U3 aKTUBHOCTU (hMHAHCHParha 2.582.569 6.061.930
HeTo npnjuB roroBiHe U3 AKTHBHOCTH (GHHAHCHPAKHA 2.933.913 -
HeTo oyINB roTOBHHE M3 AKTHBHOCTH (PMHAHCHPAIHA - 994.736
CBET'A ITPWJIUB 'OTOBUHE 30.109.903 6.426.434
CBETI'A OJIMB T'OTOBUHE 20.191.927 6.527.013
HETO HOBERAIE TOTOBUHE 9.917.976 -
HETO CMABEILE 'TOTOBUHE - 100.579
I'OTOBUHA U TOTOBUHCKU EKBUBAJIEHTHU HA
MNOYETKY 'OJUHE 327.666 384.945
MMO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE - 43.300
HET'ATUBHE KYPCHE PA3JIUKE 269.127 -
I'OTOBUHA U TOTOBUHCKU EKBUBAJIEHTU HA KPAJY
IF'OAWHE 9.976.515 327.666




AT'EHIIMJA 3A OCUT'YPAIBE JEIIO3UTA, BEOTI'PAJ]

HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELITAJE
31.12.2014. ronuue

Ha ocnoBy Omiyke o oOpacuuMa M caipKMHU MO3HWLHMja y oOpacuuMa (QUHAHCH]jCKUX
u3Bemraja 3a Oanke (,,Cimyx6enn I'macauk PC“ 6Op. 71/2014 u 135/2014) y ckiany ca
3aK0oHOM O ATEHIIHjH 32 OCUTypame Aeno3nTa, (,,Ciyxoenu ['macank PC", 6p.61/05,116/08 u
91/2010) 3akoHom o pauyHOBOACTBY (,,CiayxOenu rimacauk PC™ Op. 62/13) u ocramom
MIPUMEHJbUBOM 3aKOHCKOM peryiarusoM y PemyOmmmm Cpouju ATEHIIUJA 3A OCUT'YPABE
JEITO3UTA u3 BEOI'PAJIA, Mb 17606786 o6jaBibyje:

rojummbU PUHAHCUJCKHA N3BELITAJ 3A 2014 'OJUHY
1. OCHUBABE U IEJJATHOCT ATEHLHHUJE

AreHnmja 3a ocurypame nerno3urta, beorpam (y maseM TeKCTy ,,ATEHIHja’) je TpaBHO JIHIE
OCHOBAHO Y CKJIaJy ca 3aKOHOM O ATCHIIMjH 3a OCUTypame Jierno3ura (Y JajbeM TEKCTY ,,3aKO0H O
Arrermju®). CrynameM Ha cHary 3akoHa o AreHuuju (,,Ciyx6enu I'macaux PC* 6p.61/05 ox
18. jyma 2005. romune), mpecrana je Aa MOCTOjH ATEHIMja 32 OCHUTYpame JIENO3WTa, CaHAIH]y,
CTeYaj ¥ JIMKBUAIM]y OaHakKa, a 3a BbeHOT MPABHOT CJICIOCHNKA je MIMEHOBaHA ATCHIMja. ATEHIIMja
MMa CTaTyC jaBHE arcHIMje M Kao TaKBa ylucaHa je y perucrap nana 16. aBrycra 2005. romune
pememem 6poj XU.DU. 373/05.

CarnacHo 3akoHy 0 AreHIuju, ATeHIMja 00aBjba MOCIOBE 00aBE3HOT OCHTYpama JACHI03UTa
(GU3NYKKUX JIHIA, TPeay3eTHUKA, MAJIUX U CPEIHUX MPABHUX JIMIA, a y CKJIAAy ca 3aKOHOM O
ocurypamy aenosuta (,,Cmyx6enn I'macauk PC*, 6p.61/05,116/08 u 91/2010) u obasipa
JpyTe TMOCIOBE U TO:

- 00e30ehyje dhmHAHCHjCKY MOAPIIKY OaHKaMa y CKJIaay ca OBUM 3aKOHOM, YKJbY4yjyhu u
0J100paBame KpeauTa;

- o0aBsba QYHKIIM]Y aIMUHUCTpPATOPa OaHKE y CKJIaly ca 3aKOHOM KOojuM ce ypehyje creuaj
W JIMKBHAIMja OaHaKa M JAPYIITaBa 32 OCUTYpambe;

- ocHHUBa 0aHKY 3a moceOHe HAMEHE Y CKIIay ca 3aKOHOM;

- obaBsba (pyHKIM]jY CTEUAjHOT WIIM JIMKBHJIAIIMOHOT YIpaBHHUKA y OaHKaMa U JPYIITBUMA 32
OCHTypame y CKJIaJy ca 3aKOHOM KojuM ce ypelyje creuaj m nmkBuaanvja OaHaka U
JpYLITaBa 332 OCHTYPabe;

- yuYecTByje Yy ylpaBbamby OaHKama 4dju je akiuoHap PemyOnuka CpOuja u opranusyje u
CIPOBOJIM TIOCTYNAK IMpojaje akiuja TUX OaHaka y CKIQay ca 3aKOHOM U JIPYTHM
NPONHCUMA;

- opraHm3yje W CHpPOBOJM IIOCTYIIaK TPUBATH3AIM]EC JPYIITBEHOT, OJHOCHO JP>KaBHOT
KaluTana y JpyIITBUMa 3a OCUTYPame Yy CKJIaay ca 3aKOHOM KOjuM ce ypeljyje ocurypase;

- CIpOBOAM HAIIATy MOTpaXkKHBama y MMe M 3a pauyH PenyOmuke CpOuje y ckmamy ca
3aKOHOM M aKkTHMa Brane;

- o0aBJpame TocioBa opranu3aropa @oHma 3a 3aMTUTY HHBECTUTOPA Ha OCHOBY wiaHa 302.
3akoHa 0 TpKuITY Kanurana (,,Ciayx0enu rmacauk PC*, 6poj 31/11);

- obasspame (YHKIHMje CTEUajHOT, OAHOCHO JIMKBUIALMOHOT YIIPaBHUKA JaBaola JTU3UHTa, Y
CKJIaJly ca 3aKOHOM Ha OCHOBY 4iaHa 13k 3akoHa o (uHaHCHjcKOM JIM3UHTY(,,Ciry’)kOeHH
rimacauk PC*, 6p. 55/03, 61/05 u 31/11).

- obaBJba Apyre NMOCIOBE YTBphEHE 3aKOHOM.

CraryroMm AreHnuje ypehyje ce opraHusaiuja ¥ HauyuH 00aBJbalba IOCIOBA ATCHIM]E,
JISIIOKPYT OpraHa ATCHIIHje, 3aCTyName U MPEACTaBIbakbe ATCHIIMjEC U Ipyra MuTama 3HaYajHa
3a paj AreHuuje.




AT'EHIIMJA 3A OCUT'YPAIBE JEIIO3UTA, BEOTI'PAJ]

HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELITAJE
31.12.2014. ronuue

1. OCHUBAILE U JEJATHOCT ATEHIIUJE (HacraBak)

OunHancujcku wu3BemTaj Arennmje 3a 2014. rogury u M3Bemraj 0 00aBIbEHO] peBU3HjH
¢uHAHCHjCKMX U3BeIITaja ATreHnuje ca cTameM Ha gan 31. geuemOpa 2014. roxmune,
noctaBibajy ce Bmagm u Hapomnoj 6anim CpOuje mo 15. maja 2015. romune, y ckimaiy ca
HoBum 3aKk0HOM 0 ATEHIIH]U 32 OCUTYPamke ACTIO3UTa.

CpenctBa Arennuje unHe cpejactBa DoHIA 32 OCUTYpamEe JICTIO3UTa U CPEIICTBA KOja ATCHIMja
KOPHCTH 32 00aBJbarke OCTAINX ASNATHOCTH U3 CBOj€ HAIEKHOCTH.

®doHp 3a ocurypame Jaenosura (y gajbeM Tekcty: DoHm) ce o0pa3syje oi: MpeMHja 3a OCUTYPabe
neno3uTta Koje turahajy OaHke, Mpuxojaa of yiarama cpeacraBa @oHma, cpencraBa OCTBAPEHUX
HAIUTaTOM TIOTpPaKHBama ATEHIMje W3 CTedajHe Mace OaHKe IO OCHOBY HCIUIATE OCHTYpPaHHX
W3HOCa, cpejacTaBa o0e30eheHMX 3alyKuMBamkeM, W3 JIOHAlMja M CpeiacTaBa W3 Oylera
Perryonmke CpoOuje. Cpencrea @oHOa cy HaMEHCKH H3/BOj€HA CPEICTBA KOja ce KOPHUCTE 3a
UCIUIaTy OCUTYpaHWUX HM3HOCA Yy CIyd4ajy cTedaja OaHKe W 3a uiahame aJMHHHUCTPAaTHBHUX
TPOIIKOBA KOjU HACTA]y Y BE3H ca ylpaBibameM cpeacTBuMa DoHpa.

CpenctBa 3a 00aBIbabe OCTANHX JETATHOCTH W3 CBOje HAIUIEKHOCTH ATeHInja o0e30ehyje u3
MPHUX0JIa KOje OCTBapW CBOJHM IIOCIOBAamEM, W3 JOHAIMja, W3 OylieTa M HA JPYyrd HAYWH, Y
CKJIaay ca 3aKOHOM. 3akoHoM o Oyiety Pemy6nuke CpOuje 3a 2015. ronuHy HHje npeaBuleHO
¢uHaHCHpame AreHMje y OKBHpY pacxona Munucrapcta ¢punancuja Penyonuke Cpbuje, Te
crora Arennuja y 2015. rognan Hehe KopucTUTH cpenicTBa Oyiera.

3aKkOHOM O ATeHIMjU M 3aKOHOM O OCHIypamy Jerno3urta JeUHUCAHO je Ja ATreHIuja
JUHApCcKa cpeactBa (OHIA 3a OCHIYpame JICMO3UTa YIAKE Y JY)KHUYKE XapTHje O
BpEIHOCTH Koje usnaje Peryonuka Cpouja nunu Hapoana 6anka CpOuje,a IeBU3HA CpElICTBa
®doHlla 32 OocUTypame JCTNO3UTa Ha OCHOBY YroBopa 3akiJbydeHor ca HapomHom OGaHkoMm
Cpb6uje u no Hanory AreHuuje y cBoje uMme a 3a pauyH AreHuuje Hapogna 6anka CpoOuje
yJaxe y CTpaHe XapTHje O] BPEIHOCTH WM MX MOJaXKe Kao JCMO3UT KOJ CTpaHUX O0aHaka y
CKJIaJly ca MOJMTHUKOM YIIpaBjbarka JCBU3HUM pe3epBama.

Opranu Arenuyje cy Ynpasau On0op u AMpeKTop AreHuyje.

Ha nan 31. nenemOpa 2014. roaune, Areniyja je umana 29 3anociienux (31. neuem6opa 2013, u
2012. romuue: 27 u 25 3aN0CIEHUX).

AreHnuja CBoje MOCJIOBe 00aB/ba y H3HAjMJ/bEHUM MpocTopHjama y beorpamy, ynuma Kues
Muxawumnosa 0p. 2.

Matuunu Opoj Arennuje je 17606786. Ilopecku wuaeHTH(UKAIMOHH Opoj AreHiuje je
104001240.




AT'EHIIMJA 3A OCUT'YPAIBE JEIIO3UTA, BEOTI'PAJ]

HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELITAJE
31.12.2014. ronuue

2. OCHOBA 3A CACTAB/BAILE U IPUKABUBAIBLE ®PUHAHCUJCKUX
HU3BELITAJA

2.1. H3zjama o yckiaahenoctu

AreHnmja BOAM €BWJCHIIM]Y W cacTaBjba (PMHAHCHJCKE HW3BEIITAaje y CKIaay ca 3aKOHOM O
AreHuuju 3a ocurypame jaenosura, (,CiyxOenu rmacauk PC* 6p. 61/05, 116/08 u 91/10),
HOBHUM 3aKOHOM O ATEHIIHjH 3a ocurypame aemnosura (,Ciayxbenn rmacauk PC“ 6p. 14/15),
3akoHOM 0 padyHOBOACTBY (,,Ciayx0Oenn rmacauk PC* Op. 62/13) m ocTamoM HprUMEHIJBUBOM
3aKOHCKOM perynatuBoM y PenyGmuiu Cpouju.

VY cknamy ca 3aKOHOM O PadyyHOBOJICTBY IpaBHA JHUIA W Mpexy3eTHHIN y Pemyomumu CpOuju
CacTaBJbhajy U MPE3CHTY]y (DMHAHCHjCKE M3BEINTaje Y CKIAAY ca 3aKOHCKOM, POPECHOHAITHOM H
WHTEPHOM DETYJIaTHBOM, MpPU 4YeMy ce MOJ MpOo(EeCHOHATHOM peryJaTHBOM TMOApPa3yMeBajy
npuMmeHsbuBr  KoHmentyaman oxBUp 32 (UHAHCHjCKO W3BelNTaBame, MelhyHapoaau
pauyHoBoacTBeHH  craHmapau  (,L,MPC®), Mehynaponan crangapaum  (WHAHCHjCKOT
u3Bemrasama (, MCOU*) u Tymauema uznata oj Komurera 3a TymMaueme pauyHOBOJICTBEHHUX
CTaHaapia y OOJIMKY y KOjeM Cy M3JaTd U YCBOjeHHM M KOjU HE YKJby4dyjy OCHOBE 3a
3aKJpydHBa-E, WIyCTpyjyhe mpumepe, cMepHHIle, KOMEHTape, CylpoTHA MUIIbEka, pazpaheHe
MpUMepe W APYTH JNOMYHCKH oO0jalmaBajyhn MaTepujan KOju MOXKE Ja C€ YCBOjHU Yy BE3W ca
CTaHJapAuMa, OTHOCHO TyMadelhuMa, OCHM aKo c€ U3PUYUTO HE HABOJM JIa je OH CACTaBHHU JCO
CTaHJap/a, OAHOCHO TyMayderwa.

Jo natyma ycBajama npwiokeHux GuHaHcHjckuxX u3BemTaja, MPC, MCO®U u Tymadema Koja
Cy CacTaBHH JIe0 CTaHIap/a, Kao ¥ BUXOBE U3MeHe, u3aatu ox crpane Onbopa 3a MehyHnapoaue
pavyHOBOJACTBEHE CTaHIapne, oMHOCHO Komurera 3a Tymademe MelhyHapoIHOT (PMHAHCH)CKOT
W3BelITaBamba, CTYNMUIN ¢y Ha cHary 1. janyapa 2014. roguHe U Kao TakBU Cy NMPUMEHJBbHBH Ha
¢unancujcke wm3Bemraje 3a 2014. rojauHy, anM jolml yBeK HHCY 3BaHWYHO MPEBEJCHH U
00jaBJbeHH Of CTpaHe MUHHCTapcTBa, 1a CaMHUM THM HHUCY HHU TNIPHUMEHEHH O] CTpaHe
Arenmnyje.

[IpunoxeHn (GUHAHCHjCKM W3BEIITAjU Cy cacTaBbeHH y (opmary mpomucanoM OUTyKoM O
oOpacimMa W CaJp)KWHH TO3WIMja Yy oOpacuuMma (UHAHCHjCKAX W3BellTaja 3a OaHke
(,,Cnyx6eun TI'macamk PC“ 6p. 71/2014 u 135/2014), u Opaykom o OONHMKY W caipikajy
Crarucruukor u3Beinraja 3a 6anke (,,Ciy:x6enn ['macaux PC* 6p. 71/2014 ).

AreHIMja je |y caudmaBamky INpUKazaHUX (UHAHCUJCKMX  W3BElITaja  PUMCEHWIIA
pavyHOBOJICTBEHE MOJUTHKE 0Opa3ioxene y Hamomenama o 3.1 no 3.14.

OUHAHCHjCKH M3BEIITajU ATCHLHje cacTaBjbajy c€ y CKIaay ca ONUITHM PavyyHOBOJICTBEHHM
HauenuMma:

Haueno Hacranka nmocnoBHor forahaja ( HayeJao y3pOYHOCTH) NoApa3yMeBa aa ce GHUHAHCH]CKU
W3BENITAjU TPUIPEMajy IO Hadelly IMOCJIOBHOr Jorahaja. YUWHIM TIOCIOBHHX TPOMEHa U
npyrux pgorahaja ce MPH3HAjy y MOMEHTY HACTaHKa, a CaMHM THM €BUJICHTHPA]y c€ Y
MIOCJIOBHUM KHbUTaMa Kako O OMIIN yKJbY4YeHHU Y (PMHAHCH]CKE M3BELITaje Y IEpHOJNMa Ha KOje
ce 0JHOCE.

Haueno cramHoctn noagpasymeBa na ccC (1)I/IHaHCI/Ij CKH I/I3BGH_ITajI/I CaCTaBJ’bajy Ioa
MMPETIIOCTABKOM J1a he AFCHI_II/Ija Ja HOCJ'ijC Ha HCOTPAaHUYCH BPCMCHCKHU IICPUOA.
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HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELITAJE
31.12.2014. ronuue

2. OCHOBA 3A CACTABJBAIBBE U TIIPUKA3BUBAIE ®UHAHCUJCKUX
M3BEILITAJA (HacraBak)

Haueno pocnegHoctn mozapasymeBa Ja ce mnpuxpaheHa @paBUiIa pPavyyHOBOJCTBEHOT
oOyxBarama IMOCIOBHHX Jorahaja, TOCIOBHMX TpOMEHa W (HHAHCHJCKOT YYHHKAa CBHUX
TpaHCaKIMja CIPOBOAE JOCIECJHO TOKOM My)Ker Iepuojma. Y Ciydajy H3MEHE IpaBHIia
PadyHOBOACTBEHOr 00yXBaTama 00€I0/1amyjy e Pa3io3H 3a BUXOBY U3MEHY Kao U e(eKTH Ha
(MHAHCH]CKH M0J0Kaj AreHuyje.

Haueno unzaeHTuTeTa NojpasyMeBa Ja OMIaHC OTBapama CBaKe MOCIOBHE roAuHe Tpeba aa ce
HoAyxapa ca 3aKJbyYHUM OMIIAHCOM IIPETXOJHE TOUHE.

Haveno nojeauravHOT TpoIeHUBaka MOAPa3yMeBa 1a Ce CPECTBa M 00aBe3e MPOIEHYjy M0
MPUHLMUIY ,,CTaBKa IO CTaBKa™“ MpPU YeMy CeBEHTyaJHa TpyIlHa MpolckhUBamba Tpeda na
HPOUCTUYY U3 I10jeJMHAYHHUX MPOLCHHBAbA.

OuHaHCHjCKH U3BEIITAjH ATEHIIHje TeMeJbe Ce Ha YCBOjEHUM PauyyHOBOICTBEHUM TOJUTHKAMA.

PauyHOBO/ICTBEHE TIOJIMTHKE MPECTaBIbajy MOCEOHE MPUHIIUIIE, OCHOBE, IPaBHJIa M IPaKCy 3a
BpEeIHOBamk¢ OWIAHCHUX TO3WIHja, CAcTaBJbalbe M Tpe3eHTanHjy (WHAHCHJCKHX H3BEITaja
YCBOj€HY OJ] CTpaHe ATCHIIHU]e.

VYcBojeHe pPavuyHOBOJICTBEHE MOJUTHUKE OMHOCE CE Ha MPH3HABAIE, YKUIAWmE MPU3HABAMDA,
Mepeme U MPOICHhUBAE CpeicTaBa, 00aBe3a, MPUX0/Ia U pacxoja AreHIiuje.

Y u360py pauyHOBOJCTBEHHX IOJIHMTHKA IPUMEbY]y ce Hadena Ha koja ynyhyje Konnenryaman
OKBUp 32 (UHAHCHJCKO  M3BEIITABAIbE:  HAYENO  Pa3yMJBUBOCTH,  PEJICBAHTHOCTH;
BEPOJIOCTOJHOCTH; MaTepHjaITHOT 3Ha4aja; OJIaroBpeMeHOCTH; YIIOPEAMBOCTH U JIpyra Haveda.

PauyHOBO/ICTBEHE MTOIUTHKE CY 3aCHOBAHE Ha!
» KoHuenTyarHoM OKBHPY 32 (HHAHCHjCKO N3BEIITABAILE,
»  JlojegurayHM MeljyHapoTHUM padyHOBOICTBEHUM CTaHIApIIMa,
= Melynapoaaum cranmapauMa (GHUHAHCH]CKOT U3BEIITaBakha U
» Baxehum tymauewuma MehyHapoauux cranmapia 3a (DUHAHCH|CKO M3BEIITABAIE U

Ipyroj NpoQeCHOHAIHO] PETYIaTHBH.

ATeHIja JIOCIIEHO MTPUMEYje pauyHOBOJCTBEHE MOJUTHKE U3 Mepuoja y mepuoi. [Ipomene
PauyHOBOACTBEHHX MOJUTHKA MOTY ce BPLIUTH y ciaydajy npomeHe MPC/MC®U, tymauema
MPC/MC®MU u kana npoMeHa AOBOIH 0 PEATHHUjeT HCKa3uBamba OMIIAHCHUX MO3ULHja.

VY cayyajy npoMeHe pauyyHOBOJCTBEHE MOJUTHKE, PUMEHA CE BPIIH PETPOAKTUBHO, OCUM Kaja
MOCTOjU 00jeKTHUBHA HEN3BOAJBHBOCT PETPOAKTHBHE IPUMEHE.

2.2. TlpaBuia mpounemHBamba
OUHAHCHjCKH M3BEIITajU Cy CacTaBJbeHH HA OCHOBY Hayela MpBOOMTHE (MCTOpH]jCKE)
BPEIHOCTH, OCUM 3a (PMHAHCH]CKE WHCTPYMEHTHU 10 ¢ep BpEeaHOCTH Kpo3 OMIaHC ycrexa, Koju

ce BpeIHYjy 1Mo (ep BPEIHOCTH.

[Ipomena padyHOBOJCTBEHUX MpOIICHA HE MPHMEHYje Ce PEeTpPOaKTHBHO, Beh Ha canmaimme U
Oymyhe mepuone.
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2. OCHOBA 3A CACTAB/BAILE U TIPUKABUBAIE ®PUHAHCUJCKHUX
M3BEILITAJA (HacraBak)

2.2. IlpaBuaa npouemuBama (HacraBak)

YKonmuKko eQeKTH NPOMEHEe PauyHOBOJCTBEHE IIPOLCHE MMajy 3a MOCIEIHIly IPOMEHY
cpencraBa, obaBe3a W KamuTana, ATeHIMja BpIIM MpPU3HABambe OBUX edekara y TPEeHYTKY
IIPOMEHE PauyHOBOJCTBEHE IIPOLICHE.

3a cBe eleMeHTe MMOBHMHE M o0aBe3a 3a KOje je YCBOjeHAa IOJIMTHKAa BpeIHOBama 1o ¢ep
BPEIHOCTH IPUMERY]Y ce pelieBaHTHH Mel)yHapoHU cTaHgapAn (UHAHCH]CKOT W3BEIITaBaba U
PavyHOBOACTBEHE MOJIUTHKE MPOIICAHE MPABIIIHUKOM O PadyHOBOJCTBY U Pa4yHOBOICTBEHUM
HOJIUTHKaMa

2.3. 3BaHW4HA BAJIyTa U3BENITABAIHA

OUWHAHCHjCKA H3BEIITaji ATeHIMje ¢y HCKasaHu y Xxwuibagama aumuapa (PCJH). Jwumap
npejcTaBiba 3BaHNUHY BanyTy y PermyOmuiu Cpouju.

2.4. Kopumheme npouemuBama

CacraBibambe (PMHAHCHJCKUX H3BEIITaja Y CKJIAAY NPHUMEHCHUM OKBHPOM 32 H3BCIITABAHC
3axTeBa 0J1 pyKOBOJICTBA KopuIiheme HajoobiX MOrYHHX MpoleHa ¥ pa3yMHUX MPETIOCTABKH,
Koje uMajy edekTa Ha Mpe3ecHTHpaHEe BPEAHOCTH CpejAcTaBa W o0aBe3a, Kao W MPHUXOJa U
pacxoma y TOKy H3BewITajHOr mepuoaa. OBe MpoOIeHe M TMPETHOCTAaBKe Cy 3aCHOBaHE Ha
NPETXOJHOM WCKYCTBY, Ka0 U pa3IMUUTHM WH(OpMaIjaMa pacrloioKHBUM Ha JIaH
cacTaBJbarba (DMHAHCH]CKHUX H3BEITAja.

ITpomMeHa pavyyHOBOJCTBEHHX MPOIEHA HE MPUMEHYje Ce PETPOAKTUBHO, Beh Ha cajaimime U
oynyhe mepuone.Ykonmko eekTn MpoOMEeHe padyyHOBOJICTBEHE MPOIICHE MMajy 3a TOCIETUILY
MPOMEHY CpejicTaBa, o0aBe3a M KaluTalla, ATCHIMja BpIIM IPU3HABalk¢ OBUX edekara y
TPEHYTKY MPOMEHE pauyHOBOJICTBEHE MPOIICHE.
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3. HPEIJIE 3BHAYAJHUX PAYYHOBOJACTBEHUX ITOJIUTUKA
IIpuxoamn u pacxoau

IIpuxonn oOyxBaTtajy OpyTO HNpHIMB €KOHOMCKE KOPHCTH TOKOM JATOT Mepruona, KOjH HacTaje
U3 peIOBHE aKTUBHOCTH ATEHIMje HE3aBUCHO Of BpEeMeHa HarulaTe, Kao M JTOOUTKE 10 OCHOBY
KyIIOIIPOJiaje XapTHja Of BPEAHOCTH U J0OMTaKa of Ipojaje ocTalux miacMmaHa. [Ipuxoau ce
BpeIHYjy IO MOLITEHO] BPEIHOCTH NMPUMIbCHE HaKHAJE WM MOTPaKHUBakba IO/ YCIOBOM J1a ce
M3HOC IIPUX0/Ia MOKE MOY3JaHO YTBPIUTH H J1a je U3BECHO Ja he eKOHOMCKe KOPHCTH Be3aHe 3a
TpaHCaKIHjy MPUTUIATH Y ATCHIIH]Y.

MehyTtumM, Kafa HEM3BECHOCT HacTaHe 300T HEHAIUIATUBOCTH M3HOCA KOju je Beh ykibydeH y
MIPHUXO/]T WIIK U3HOC 32 KOjH je IpecTaia BepOBATHOCT HAIUIATE, UCTH € MPHU3HAje Kao pacXof.

Pacxomm npencrasibajy pacxo/e HacTale y TOKY PeJOBHHX aKTHBHOCTH ATEHIIHje 1 TYOUTKe 10
OCHOBY IIpOJiaje XapTHja O] BpEIHOCTH U TYOUTKE 110 OCHOBY IPO/Iaj€ OCTANHX IIaCMaHa.

Pacxonmu ce mpu3Hajy y oOpadyHCKOM MEpUOY HA KOjH C€ OJHOCE M MCTOBPEMEHO YTHUY Ha
CMamemkhe cpelicTaBa wiu moBehame obaBesa.

AreHiMja BpIIM IMPOLIEHE MPUXOAAa M pacxojia KOjU ce OJHOCE Ha ojaroBapajyhu mepuoj Ha
OCHOBY 4era cauribaBa (DMHAHCH)CKH TUIaH KaKO Ha HUBOY ATEHIIMje TaKo M Ha HUBOY (OH/Ia 3a
OCHTypame Jerno3uTa U (poH/Ia 3a 3aMITUTY HHBECTHUTOPA.

3.1. TIpuxoau u pacxoau oI KaMarta

[Mpuxoan M pacxoJu O] Kamara, YKJbY4yjyhu W 3aTe3Hy KamaTy OOpadyHaTH Cy M0 Hadely
Y3pPOYHOCTH MPHUXO0Ja M pacxoja W MPH3HAJy ce Ha BPEMEHCKOj OCHOBH, Tako Ja c€ y3hMa
CTBapHH IPUHOC, OJHOCHO OJIMB CpEJCTaBa INTO 3aBUCH OJ IPOTEKa BpeMeHa U BUCHHE
kamaTHe ctorne. O0padyHaTH NPUXOAU U PACXOAU [0 OCHOBY KaMmara IpeACTaBibajy NPUXOle U
pacxojie nepro/ia y KOMe Cy OCTBapeHH.

3.2. Tlpuxoau U pacxoau o1 HAKHAJA U MPOBU3Hja

[Ipuxoau u pacxoau oJ HaKHAJa U ITPOBU3Hja HACTAJIM 10 OCHOBY OaHKAapCKUX YCIIyTa MIPHU3HAjY
ce TI0 Havely y3pOYHOCTH MPUX0JIa U PacXoja U EBUJCHTHPA]Y ce Y OMIIaHCY ycIexa y IepruoLy
KaJla Cy OCTBapeHHU.

3.3. Ilpuxoau u pacxoau o KYPCHHX pa3jMKa

[To3uimje cpencraBa u obaBe3a KOje Cy YrOBOPEHE y CTpaHO] BajyTH Ha JaH OuiaHca ce
npepauyHaBajy y auHape no cpemmem kypcy HBC Baxkehem na nan Ownanca. Ilo3uThBHE
KypCHE pa3liiKe HACTaJe MPEepPauyHOM KIbIKE CE€ Yy KOPUCT MPUXO0Ja, & HEraTUBHE HA TEPET
pacxojia 00pauyHCKOT MepHoIa.

Tlo3utuBHE KypcHE pa3iMKE HAcTale TUM MPEPAUYHOM KHHIDKE C€ y KOPHUCT MpUXoja, a
HEeTaTHBHE Ha TEPET pacxoja. YKOJIMKO ce MO3UIMje CpeAcTaBa U 00aBe3a yropapajy y CTpaHoj
BaJyTH NMPUMEHOM YTOBOPEHOT Kypca OHJa ce MPHWINKOM TIpepadyHa y TUHape MpHUMEmYyje
YTOBOPEHH KYypC, Kao ¥ Ha JIaTyM OWJIaHCa.
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HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELITAJE
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3. HPEIJIEA 3HAYAJHUX PAYYHOBOJCTBEHUX ITOJIUTUKA (HacraBak)
3.4, OcTaju MOCJTOBHHU MPUXOAH U OCTAJH MOCJTOBHU PACX0AU

Ocray MOCIOBHU MPUXOAN M OCTAJIH MOCIOBHU PACXOIH KIbIKE Ce Ha OMIIaHCHUM HO3UIHjaMa
y 3aBHCHOCTH OJI BpPCT€ TOCIOBHUX TpaHCaKIMja KOje Ce €BHUICHTHPAjy Ha onropapajyhum
padyHuMa.

Ha OwmyaHCHO] MO3WIMjH OCTalNMX TOCIOBHUX MPHUXOJa KIGMKE C€ TPUXOAM OCTBAPEHH II0
OCHOBY U3BPILEHUX YCIIyTa ¥ MPUXOJH 10 OCHOBY BpILEHa aJMHHUCTpAIIMje TIpojeKaTa Koju ce
¢uHaHcHpajy W3 cpenctaBa noHamuja. OcCTaiu TOCIOBHU pacxoiu O0OyXBaTajy pacxoie
00pavYyHCKOT MEPUoJIa, a OJHOCE CE Ha ONIepaTUBHE U OCTAJle pacxojic ATeHIHje.

TpomikoBu 3apajna AreHije oOyxBaTajy TpOIIKOBe OpyTo 3apajaa, OpyTo HakHajga 3apaja,
OpyTo HaKHa/a WiaHOBa YTPaBHOT 0100pa ATeHIIHje ¥ OCTalla IpUMarha 3al0CIeHUX.

3.5. HpHXOIH/I H pacxoau 1o OCHOBY IIPOMEHE BPECIHOCTH xapTHja O BPCIHOCTH

[Ipuxomy W pacxoa MO OCHOBY MPOMEHE BPEAHOCTH XapTHja OJf BPEAHOCTH OJHOCE CE Ha
pasnuky u3Mel)y BUXOBE TPIKHUIIHE BPEJHOCTH M KEbHTOBOJACTBEHE BPEIHOCTH, U MPU3HAjY CE
Kao MPUXOAH U PacXoJy Meprojia y KojeM Cy HacTaiu, Kpo3 OUllaHC ycrexa.

3.6. /loOumu u ry0uIu mocjioBama Koje ce 00ycTaBba

Banpennn mpuxoauM W pacxXoJy HACTalM y OOpauyHCKOM TIEPHOAY IO OCHOBY BaHPETHHX
MOCJIOBHUX joraljaja, Koju HUCY €BUACHTHPAHH HA JIPYIUM OMIIAHCHUM TO3HIIHjaMa TPUX0/a U
pacxojia U3 peJ0BHE aKTUBHOCTH, KEbHIKE CE Ha MO3UIIMjaMa J00MTaKka U ryOuTaKa 1mocjioBamba
KOje ce 00ycTaBJba.

3.7. TpomkoBH Mo3ajM/bUBaba

TpoukoBu no3ajMJbUBamka Cy Kamara u JPYrd TPOIIKOBH HACTAIM y BE3U Ca M033jMIJbUBAKHEM
cpezncraBa 3a norpede AreHuuje U oOyxBaTajy pacxole IO OCHOBY KaMaTa U KypCHE Pa3lIuKe
HacTajie 0 OCHOBY 1103ajMJbHBakba y CTPAHO] BATyTH.

CBu TPOLIKOBU HOBajMJ’bI/IBaHya ce npnsHajy Kao pacxoJ nepuoja y komMe Cy HaCTaJIn.
3.8. ToToBMHA M TOTOBHUHCKH €KBHUBAJIEHTH

l'oToBMHa McKa3aHa y W3BEIITajy O TOKOBMMa TOTOBHHE YKJbydyje TOTOBHHY y OjarajHH,
roroBuHy Ha Tekyhum pauynuma y HBC, Oamkama m YmpaBu 3a Tpe3op, ocraia HOBYaHA
CPEJICTBA YKOJIMKO CE MOTY NPU3HATH Ka0 TOTOBUHCKH €KBHUBAJIEHTH.

T'OTOBHMHCKHM €KBHBAIEHTH 00yXBaTajy KpaTKopoduHa, BUCOKOJMKBHUIHA yiarama Koja ce 6p3o
MpeTBapajy y Mo3HaTe M3HOCE 'OTOBMHE M KOja Cy IpeaMeT Oe3HauajHOr yTHIlaja pU3HMKa O]
MPOMEHE BPEIHOCTH.

HoBuanu TOKOBM KOjH HACTajy W3 TpaHCaKIMja y CTPaHO] BaIyTH EBUACHTHPA]Y C€ VY
(YHKIIMOHAIHO] BalyTH, MPUMEHOM JCBH3HOI Kypca Ha JIaH NMPWINBA U OJJIMBa TOTOBHHE,
OJIHOCHO TI0 YTOBOPEHOM KYPCY Y CKJIaly ¢a 3aKJbYYCHUM yrOBOPHMA.
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3. HPEIJIEJ 3BHAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX ITOJIUTUKA (HacraBak)
3.9. ®uHAHCUjCKH HHCTPYMEHTH

Arenmmja ximacudukyje cBoja (puHaHCHjcKa cpeiacTBa y cienehe karteropuje: (UHaAHCHjCKA
Cpe/ICTBa HAMEHCHA TProBamby, KPEIUTH M IOTPAXHBAKa M WHBECTHLIHOHE XapTHje O]
BPEIHOCTH.

Arennmja y OwiaHcy crama ykJbydyje (puHaHCHjcKe MHCTpyMeHTe y ckiamy ca MPC 39,
OuHaHCHjCKU UHCTPYMEHTH - [Ipr3HaBame 1 oMepaBarmbe.

Ilon ¢QuHAHCHjCKUM WHCTPYMEHTOM C€ I[oJpa3yMeBa, CBaKH YroBOp KOjUM HacTaje
(hmHAHCH]CKO CPEACTBO WK (PUHAHCHjCKA 00aBe3a.

Csa (¢umHaHCHjcKa cpelncTBa W (UHAHCHjCKEe oOaBe3e (IJIaCMaHW, NIETO3WTH) TMPHU3HA]y Ce Yy
OMIIaHCY CTama y BHCHHU TOIITEHE BPEAHOCTH HA OCHOBY YroBOpa IO KOjeM j€ HAcTaJio TO
(UHAHCH]CKO CPEeNCTBO MM (prHaHCHjCKa 00aBe3a.

BpenHoBame ¢puHAHCHjCKHUX cpencTaBa H (PUHAHCH]CKAX 00aBe3a BPIIH Ce TI0 aMOPTHU30BaHO]
BPEIAHOCTH U 110 (hep BPETHOCTH.

Knacuduxkammja 3aBucH oj CBpxe 3a Kojy cy (HHAHCHjCKa cpecTBa mpudaBibeHa. PykoBoacTBO
BpIIY KJIacH(UKAIH]y CBOjUX (PMHAHCH]CKHX IJITACMaHA Y MOMEHTY WHUIIU]ATHOT TIPU3HABAKbA.

erI[I/lTI/I, KPaTKOpPOYHAa NOTPa’KuBaba M 0CTaJia mMoTpakKuBamba

Kpenutu un motpaxkuama cy HelepuBaTHa (PMHAHCH]CKa CpecTBa ca (PUKCHUM WIIH OJpeIBUM
oTIUIaTamMa KoOja HUCY KOTHpaHa Ha aKTHBHOM TPXKHUINTY W Koja ATEHIMja HE Hamepasa Jia
npoa.

Kpeautn cy uckazaHu y OWJIaHCY CTamba y BUCHHH OJ0OpEHOr IIacMaHa, ykibyuyjyhu cBa
NOTpaKUBaba 0] KaMaTa, HaKHa/Ia ¥ MPOBH3Hja Kao U aKTBHA BPEMEHCKA pa3rpaHHuCHha Koja ce
OJIHOCE Ha pasrpaHHYeHa MOTPaKHMBarkba M0 HABEJCHUM OCHOBaMa, YMambEHOT 3a OTiuiaheHy
[JIaBHUILY, TTaCHBHA BPEMEHCKAa pa3rpaHUuciha HaKHaja Koje yinase y oOpauyH edeKTUBHE
KaMaTHE CTOIle M MCIIPaBKy BPEJIHOCTH KOja C€ 3aCHMBA Ha MPOICHH HACHTH(PHUKOBAHUX PU3HKA
3a Moje/IMHAYHE TUTaCMaHe Kao M PH3KKa 33 KOje HCKYCTBO ATCHIH]e yKa3yje Ja Cy Caap>KaHu y
KPEAUTHOM MOPTHOIIH]Y.

AMOpTH30BaHa BPEIHOCT IPEJCTaBHba MOUYETHY BPENHOCT IMJIACMaHAa YMamEHY 3a H3BpLICHE
OTIUIaTe, KOPUTOBaHY 3a YKYIIHY aMOpPTH3alMjy OUJI0 Koje pasiuke u3Mmel)y moyeTHOTr n3Hoca U
M3HOCA MPUIMKOM Jociieha u yMameHy 3a MpOLEeHkEeHy WCIPAaBKy BPEIHOCTH YCIEeA yMarkhemha
BpPEIHOCTH WM HEMOTYhHOCTH Haruiare.

Kpenutu omoOpeHn on cTpaHe ATCHIIMjEe CBUACHTUPAjy ce y OMJIAHCY CTama OJf MOMEHTa
npeHoca cpejicTaBa KOPUCHUKY KpelnTa. 3a TOTIIYHO HeHAIUIaTHBE KpeanuTe OaHKama Koje cy y
CTeYajy W JUKBUAALU]U, BPIIY CE UCTIPABKA BPSIHOCTH y LEIOKYITHOM U3HOCY IIacCMaHa.

IloTpaxkuBama ox OaHKe Yy CTEUajy W JIMKBUIAIMjH Ha MME HCIDIATe OCUTYPAaHOT H3HOCA
JISTIO3WTA 33j€THO Ca TPOIIKOBUMA KOje ATEHIM]a MMa Y TIOCTYIIKY UCILIATe OCUTYPAHOT U3HOCA
Jeno3uta GU3WYKUX JHUIA, TPEIy3eTHUKA, MUKPO, MaJTUX U CPEAHBUX NMPAaBHUX JIUIIA, OJTHOCHO
MOTPaXXMBamka 10 OCHOBY 3allITUTE WHBECTUTOPA €BUJCHTHPAjy c€ Ha OWMJIAHCHUM ITO3UIIHjaMa
MOTpaXKWBamka OO OaHKe y CTeYajy W JUKBHAAIM]U M OCTAIMX TMPABHHUX JINIA y CTEYAjy U
JIUKBUIAITH] .
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AT'EHIIMJA 3A OCUT'YPAIBE JEIIO3UTA, BEOTI'PAJ]

HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELITAJE
31.12.2014. ronuue

3. HPEIVIEJL 3HAYAJHUX PAYYHOBOJACTBEHUX INOJIMTUKA (HacraBak)

3.9. ®unancujcku nncrpymentu (HacraBak)
Kpeautu, kpaTkopouHa NoTpaKuBamba U ocTaja norpaxubama (HacraBak)

[NoTpaknBama U3 MPETXOIHOT CTaBa MPEICTaBIbajy TPOIIKOBE CTEYAjHOT OCTYIKA HaJl OaHKOM
oTBOpeHoT pemreeM [IpuBpennor cyna y beorpany, guje ce m3mupeme npemMa ATeHIIHjH BPIIH
Ha HauyMH ofpeheH 3aKOHCKUM TPONMMCHMAa KOjU PEryNUuINy CTE€YajHM TOCTyHak OaHaka W
ocurypaBajyhux apymrasa.

[MoTpaxuBama MO OCHOBY CTaMOCHUX KpenuTa OJOOpEHHX 3alociicHMMa CBHICHTHUPAjy ce Y
OunaHcy crama Ha padyHy cramOeHuX kpeaunta.CtamMOeHU KpeauTdh ONOOpeHH Yy IWHapHMa
3aBHCE OJ1 yTOBOPEHHX YCJI0Ba Kopuithema KpeauTa.

3a W3HOCE YrOBOpPECHE peBaJOpHM3allMje WM YrOBOPEHE KaMaTHE CTOME IJIaBHUIA KpeauTa
HCKa3yje ce MO PEeBaJIOPHU30BAHO] WM aMOPTHU30BAHO] BPETHOCTH, a €(PeKTH mpepadyHarte
BPETHOCTH TMPHMEHOM YTOBOPEHHX WHJCKCA HCKAa3yjy Ce€ y OKBHPY NpPUXOJAa Ol MPOMEHE
BPEIHOCTH TOTPAKUBaka, OJTHOCHO MPUX0Ja OJf KaMaTe Y U3HOCHMMa KOjU ce 00padyyHaBajy 10
JaTyMa OUIaHCHpamba.

ATeHIMja BpIIM UCTIPABKYy BPEJIHOCTH JIOCIENNX MMOTPAKUBAMA 110 OCHOBY TIABHHIIC M Kamare
Koja Hucy Hariahena y poky 60 mana on gaHa gocneha.

Ha pauyHy femno3uta eBHACHTUpaHA Cy CPEICTBA KOja ATEHIMja OpoyaBa KOJ KOMEpPLIHjaTHHX
OaHaka 1o/ HajIIOBOJbHUJUM YCIOBUMA.

HNuBecTHLIMOHE XapTHje 0I BPeIHOCTH

AreHija knacu(uKyje WHBECTHUIIMOHE XapTWje oj BpegHocTH y cieaehe kareropuje:
¢mHaHCHjcKa cpencTBa MO ¢ep BPEAHOCTH YHjH ce eeKTH MpoMeHa y ¢ep BpPETHOCTHMA
MCKa3yjy y OMIaHcy ycrnexa U XxapTuje ol BpeIHOCTH Koje ce Apxe 1o nocreha. Knacudukaruja
3aBUCH OJl CBpXE 3a KOjy Cy (HUHAHCHUjCKa CpeiacTBa mpubaB/beHa. PYyKOBOICTBO BpIIH
KJacu(uKaujy cBOjuX GHUHAHCH]CKUX IUIACMaHa Yy MOMEHTY WHHIIN]ATHOT IPU3HABAbA.

Qunancujcka cpeocmea no ghep epeoHocmu Kpo3 dGunanc ycnexa u xapmuje 00 8peoHocmu
Koje ce opiice 00 docneha

[Ipema pauyHOBOJICTBEHUM IOJIMTHKaMa ATEHIM]je XapTHj€ OJf BPEAHOCTH Koje ce Boje 1o dep
BPEIHOCTH KpO3 OMIIaHC ycIiexa cactoje ce oa oOBesnuiia PenyOnnke CpOuje o OCHOBY cTape
JICBU3HE IITEAE, XapTHja O BPEIHOCTH — OOBE3HWI]A M JPKABHHUX 3allhca Koje u3Jaje
Pemryonmka CpOuja, 1 ocTamux KpaTKOPOYHUX XapTHja 0/ BPEAHOCTH, YHjH Cy EMUTCHTU CTPaHE
JIpKaBe.

Xaptuje o BpeIHOCTH Koje ce Apxe 1o Aocrneha ogHoce ce Ha Ap)kaBHE 00Be3HuLe PemyOnnke
CpOuje. OBe 00Be3HHUIIE CY KYIMOHCKE Ca IMOJYTOAMIIELOM HCIUIATOM KYIIOHA, Y3 IPOIUCAHY
TOJIUIIHY KaMaTHY CTOTY.
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AT'EHIIMJA 3A OCUT'YPAIBE JEIIO3UTA, BEOTI'PAJ]

HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELITAJE
31.12.2014. ronuue

3. MNPEIJIEJ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA (HacraBak)
3.9. ®unancujcku nncrpymentu (HacraBak)
HNuBecTuuuone xapruje o Bpennoctu (HacraBak)

a) OOBe3HHIIE CTape JCBU3HE IITEAE CE MOYESTHO MCKa3yjy 10 HaOaBHOj BPEHOCTH, a Ha JlaH
OunaHca cTama BpIIM C€ HMXOBO HCKa3WBamke [0 I[IeHaMa KojuMa ce TProBajio Ha
Bbeorpanckoj 6ep3u mocnenmer gaHa TproBama OAHOCHO IIeHaMa Ha JaH OmiaHca CTama.
EdexTn mpoMeHe TpKUIITHE BPEAHOCTH Ce MPHU3HAjy y OMIIaHCy ycrexa y KOPUCT MPUX0/a,
OJTHOCHO Ha TepeT pacxoa Meproaa.

0) Xaprtuje og BpemHOCTH Koje u3naje Pemybmmka Cpbuja - apikaBHH 3alTUCH UCKA3yjy c€ MO
Ha0aBHO] JMCKOHTOBAHO] BPEAHOCTH, a MpH3HaBambe edekata pasnuke uzmely TpxuiHe
BPEIHOCTH M KEbHTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH MPHU3HAjE CE Kao MPUXOJ WM PACXOJ MepHosia y
KOME je HacTala.

B) Kparkopoune xapTuje Oa BpPEAHOCTH — OOBE3HHMIIC , YUjH Cy EMHUTCHTH CTpaHE JAp)KaBe,
MOYETHO C€ MCKa3yjy MO Ha0aBHO] BPEIHOCTH, a HaKHAIHO ce€ BpIIH Ipaheme U aHaim3a
paJy UCKa3WBama 110 TPXKUIIIHOj BPEIHOCTH Ha JIaH OMIIaHCa CTamba.

Haponna 6anka Cp6uje (HBC) ynpaBiba 1eBU3HEM cpeAcTBUMA (OH/A 32 OCUTYPAbE ACHO3UTa
AreHIyje yJjarambeM M TProBambeM XapTHjamMa O BPEIHOCTH Ha HAYMH KOjUM C€ yMambyje
pHU3HK, OcCTBapyje oJroBapajylim TpuUXox © OJpXaBa JHUKBHIHOCT (GOHIA. YIpaBibambe
MTOMEHYTHM JIEBU3HHMM CPEJCTBHMA BPIIU C€ Yy CKJIAJy ca MOJUTHKOM YIIPaBJbakha JAECBU3HUM
pesepama HBC (Ha OCHOBY OMIITHX M ONEPAaTUBHUX CMEPHHIA 33 YIpaBJbalbe pe3epBaMa
HEC).

Ilpahewe u aHanmuzy wuHBecTHUMOHOr mnoptdonmja Arenuuje, HBC cnpoBomm cxomHO
yIyTCTBAMa 3a KOHTpoJy pusuka Swiss National Bank, ognocto texuuuke mucuje MM®-a.
IMpumemyje crnenehe MeTomonoruje: mephopManc, BapHjaOWIHOCT BWINKa MpUHOCA - tracing
error information ratio, BpennoBame pusuka - VaR (Value at Risk). CBu go0uim u ryoury Koju
HAcTajy NPWIMKOM BpEJHOBama W Ipojaje (HMHAHCHjCKUX CpeiacTraBa mo (ep BpeaHOCTH
HCKa3yjy ce y OMIaHCy ycriexa.

3.10. OcHoBHa cpeAcTBa U HeMaTepHjaaHAa HMOBHHA

MartepujaiHa CpeACcTBa Koja Ce NPHU3HAjy W IMOIJISKY amMopTu3aluju y ckiany ca MPC 16
,,HeKpeTHHHe, TocTpojema 1 onpemMa’, Cy CpPelICTBa YHMjU je KOPUCHU BEK Tpajama JYKH O]
jeIHe TOIWHE U YMja je TojenrHavHa HabaBHA meHa y BpeMme HaOaBke Owiia Beha ox mpoceuHe
OpyTo 3apaje 1o 3amnocieHoMm y Penyonuiin CpOuju mpema mociiemeM 00jaB/beHOM IOJaTKy
peryOoIMYKOr OpraHa HaJJIe)KHOT 3a MOCIOBE CTATUCTHKE. YKOJIMKO MaTEpPHjaTHO CPEICTBO HE
UCITyH-aBa HaBe/ICHE YCJIOBE, NMPH3HAje ce Ka0 CHTaH MHBEHTAp WJIM TPOILAK MEepHoJIa U3y3eB
Hamelnraja U MHGOpMaTHUKe OompeMe Koja ce 00aBe3HO NPH3HAjy Kao MaTepujaliHa CpPEACTBa
0e3 003upa Ha Ha0AaBHY BPEJTHOCT.

Hemarepujanna uMoBHHA KOja ce MpH3HAje M MOAJIEKE aMopTH3auuju y ckiagy ca MPC 38
,HeMarepujaaHa IMOBHHA", j¢ IMOBHHA YHjH j€ KOPUCHH BEK Tpajama Ty>KH O jeIHE TOIUHE U
yHja je mojelnHayHa HabaBHA LieHa y Bpeme HaOaBke Onna Beha of mpocedyne OpyTo 3apaje 1mo
3anocneHoM y PemyOmuuu CpOuju mpema mHocieameM 00jaBJbeHOM MOJATKY PEmyOIuuKor
OpraHa HaJUIEXHOT 3a IIOCJIOBE CTaTUCTHKE. YKOJIMKO HeMaTepHjajHa MMOBHMHA HE HCIyHaBa
HaBeJIeHe yCJIOBe, IPU3HAj€ CE Kao TPOLIaK IepUoa.
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AT'EHIIMJA 3A OCUT'YPAIBE JEIIO3UTA, BEOTI'PAJ]

HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELITAJE
31.12.2014. ronuue

3. NPETJIEA 3BHAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX INTOJIUTUKA (HacraBak)
3.10. OcHoBHa cpeacTBa U HemaTepujainHa uMoBuHa (HacraBak)

ITox marepujaqHUM CpeICTBHMa M HEMAaTEPHjaTHOM MMOBHHOM y CMHCIy OBOT [IpaBmiHuKa
MoJIpa3yMeBajy ce:

- MarepujanHa cpezcTBa: onpeMa (MOTOPHO BO3WIIO, HAMEIIITA] M HETIOKPETHU UHBEHTAP,
nH(pOpPMATHYKA OlpeMa, KaHIEIaphjcKa OlpPeMa U 0CTalla OIpeMa).
- Hemarepujanna nMoBHHA: JTHIIEHIE 1 COPTBED.

OnpemMa W HemaTepHjailHa HMMOBHMHA ATCHIMjEe cacToje Ce OJ padyyHapCKe oOmpeMe,
KaHIIEIAPUjCKOT HaMeIllTaja W CIy)kOeHOT BO3WIIA, a WCKa3aHa Cy MO0 HAa0aBHO] BPEOHOCTH
yMameHOj 3a YKyNMaH H3HOC O0payyHaTe aMopTH3alje W YKyIaH HW3HOC TyOWTKa 300T
o0e3Bpehema.

AmopTuzanja ce oOpadyHaBa MPOIMOPIHOHATHOM METONOM Ha Ha0aBHY BpPETHOCT
OCHOBHMX CpE€JCTaBa MPUMEHOM cienehux roJumImux CToma, ¢ HMUBEM J1a Ce CpeicTBa
OTIHUIY Y TOKY EbUXOBOT TIPOIICE-CHOT KOPUCHOT BeKa TPajama:

KowmmjyTtepcka onpema 16,7%
Hawmemraj u apyra onpema 10% - 20%
JIunene 25%
Codrepu 20%

OO0pauyH amopTH3allfje MOYHIbE 110 UCTEKY Mecella Y KoMe je moueno kKopuiiheme cpecTa,
OJTHOCHO OJ1 IIPBOT JIaHa HapeIHOT Mecela Y OJJHOCY Ha MeCell Y KOMe Cy CPEJICTBA CTaB/beHA Yy
ynotpedy. OOpadyH aMOpTH3allKje C€ HE BPIIH 32 OCHOBHA CPEJICTBA y IIPUIIPEMHU.

3a u3HOC amMopTHU3alHMje oOpaduyHaTe Ha OCHOBHA CpEIACTBa NOOMjeHa W3 JOHaLMje ce
BpPIIM YKUJAke pasrpaHUYCHHX IPUXO0JIa M KIBIKEHE Y KOPHCT mpuxona Tekyher
00pavYyHCKOT TIepUO/Ia.

VY ckimany ca HOpEeCKHM MpoIMCcHMa 3a Iopecke norpede, AreHIMja je M3BpIIWIa 00pauyH
MopecKke aMOpTH3allije OCHOBHUX cpejicTaBa. AreHiyja je y 2014. ronnHu Mckas3ana oJIoKeHa
HOpecKa CpeJCcTBa, M0 OCHOBY oOpauyHaTe nopecke amopru3aimje. I[lopecka amopru3anuja
oOpadyHata je y MameM H3HOCY OJl aMopTu3aluje oOpadyHare IO pPavyyHOBOJCTBEHHM
NPONHCUMa, TaKO Jia je ATEHIMjH TPU3HAT BUIIK TOPECKU IMPHUXOJ OJ PavyyHOBOJCTBEHOT
MpUXO0/a.

3.11. Tlope3u u AONPHHOCHU U OCTaje 00aBe3e
Ilope3 Ha nodut

ITope3 Ha mobutak ce obpauyHaBa u iaha y ckimamy ca ogpendama 3akoHa O Mope3y Ha JOOUT
NpaBHUX JIMIA U PENICBAaHTHUM TMOJ3aKOHCKMM akTtuMa. [lope3 Ha joOurtak oOpadyHaBa ce
npuMeHoM crore o1 15% Ha mopecky OCHOBHITY HCKa3aHy y TOPECKOM OMITaHCY.

ITopecku nponucu y Pemyomuiu CpOuju He 103BOJBABAjy Ja C€ MOPECKH TyOWId u3 TeKyher
Meproia UCKOPUCTE Kao OCHOBa 3a moBpahaj mopes3a minaheHor y onpeheHOM NpeTXOTHOM
nepuony. ['younm w3 Texyher mepmonma Mory ce NpeHETH Ha padyH A00UTH yTBpheHe y
TOWIIELEM TOPECKOM OmilaHCcy M3 Oymyhmx oOpadyHCKMX Tepuoda, alld HE IyKe Of TeT
TOJIMHA.
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AT'EHIIMJA 3A OCUT'YPAIBE JEIIO3UTA, BEOTI'PAJ]

HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELITAJE
31.12.2014. ronuue

3. HOPEIJIEJ] 3BHAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MOJUTUKA (HacraBak)
3.11. Ilope3u u nonpuHocH u octaje odaseze (HacraBak)
Iope3u u nonpuHoOCH

VY cknany ca mponHucuMa Koju ce npuMenyjy y PenyOmumm CpOuju, AreHiuja je ob6aBe3Ha na
ymnahyje mompuHOCE pasHUM ApKaBHUM (OHIOBMMA 3a couujanHy 3amTury. OBe oOaBese
YKJbYUyjy AONPHHOCE Ha TEPET 3allOCIEeHHX M Ha TEePeT IOCIONAaBIa Yy HM3HOCHMa KOjU Ce
o0OpadyHaBajy IPUMEHOM 3aKOHOM NPOIKMCAHUX CTOMa. ATCHIMja MMa 3aKOHCKy 00aBe3y jaa
U3BpIIM 00yCTaBy 0OpadyHaTHX JONPHUHOCA U3 OPYTO 3apajia 3aloCICHHX U Ja 33 FbUXOB pauyH
W3BpIIA TIPEHOC OOYCTaBJLEHHUX CpelcTaBa y KOPHUCT onaroBapajyhmx np:kaBHUX (DOHIOBA.
Arennuja Hyje y o0aBe3W Ja 3amociieHnMa Hciuiahyje HakHaie Koje MPelCcTaBibajy o0aBesy
[Mensuonor ®onpa Pemybnuke CpOuje. [lope3u u mompuHOCH KOjU ce 0JHOCE Ha JieHHUCAHE
IUTAaHOBE HAKHA/Ia T10 OCHOBY 3apajia, EBUICHTUPA]Y Cce Kao pacxo. IMepruo/a Ha KOju ce OJHOCE.

OnJ0:keHa Mmopecka cpeacrea u o0aBe3e

VY ckiagy ca TMOpecKHM TpOMFCHMa 3a IMOpecKe MmoTtpede, AreHIMja je W3BpIImMiaa oOpadyH
MOpecKe aMOpTHU3allije OCHOBHUX cpefcTaBa. Arennyja je y 2014. romuHu nckasaia oIoKeHa
HOpecKa Cpe/ICTBA II0 OCHOBY 00padyHaTe Mopecke aMOpTU3alyje.

OobaBe3e 10 OCHOBY OTIIPEMHHHA

VY cknany ca [IpaBuiiHHKOM O paay, AreHIdja je y 00aBe3u J1a UCTUIATH OTIIPEMHHIHE TPUINKOM
OJUTacKa y IMEH3Wjy y BHUCHHH IE€T MPOCEYHMX MECEYHHUX 3apana y AreHuuju y Mecely Koju
NPETX0N Mecely y koMme ce uciutahyje ornpeMHHHA. [IpaBo Ha OBe HaKHAJE je YCIOBJHEHO
ocTajambeM 3alloCIICHOT JIMIA Y CIIY>KOH 10 cTapocHE TpaHuile ojpelheHe 3a ICH3NOHUCAmbE U JI0
OCTBapemka MUHMMAIHOT pagHoOr craxa. OYeKHMBaHM TPOIIKOBH 32 IIOMEHYTE HAaKHAJIE ce
aKyMyJIUpPajy TOKOM IIEpHO/Ia TPajamba 3arociemha.

AreHIMja HEMa COICTBEHE IEH3HOHE (OHAOBE W IO TOM OCHOBY HeMa HACHTH(UKOBaHE
obOaBeze y mperxomHoMm nepuony. Ha man 1. jamyapa 2007. romuHe ATreHIHja je TMPBU IyT
U3BPIINIIA PE3EPBUCAHE IO OCHOBY OTIPEMHHHA 32 O/UTa3aK y MEH3HUjy, OJHOCHO pe3epBHCaAbE
Cpe/cTaBa 3a HCIUIaTe OCTAIMX HAKHAJa 3armocieHnMa. M3Hoc pesepBrcama 3a OTIHPEMHHUHE 32
oJUTa3aK y TMEH3Wjy U oOpauyH pe3epBucama 3a jyOmnapHe Harpane 3a Tekyhy 2014. roauny
KIIDKEHN Cy Ha TEPET pacxojia pe3epBucama y OujaHcy ycrexa n kao nosehame obaBe3a 3a
pesepBucama y OMIaHCY cTama. PesepBHcama 3a HEHCKOpUIINEHE JaHe TOIUIIEEr OAMOpa
3anocieHux AreHuyja HHUje BpIIMIa 0O3MPOM Ja CBAaKH 3aloCiIeHH W3 TOJUHE Y TOAUHY
NPEHOCH JpPYyrd [e0 TOMUIIEer OAMOpa, a Yy CKIaay ca ONIUTHM akTOM ATeHIHje KOoju
neduHuIe 3apaje, HAKHA/IE 3apaja U ocTalla IPUMara 3aMoCICHHX.

OcTaJie 0o0aBe3e
Ocraiie obaBe3e NPHU3HAjy CE€ Y BUCHHHU TPOIIKOBA NprubaBsbamba, a 0JHOCE ce Ha: 00aBe3e mpema

,I[06aBJ'ba‘-II/IMa U ocTaje o0aBe3e M3 MOCIOBHMX OJJHOCA. HpI/IMJ'LGHa CpeacTtBa us3 ,I[OHaLII/Ija
CBI/I}ICHTHpajy CC HAa MAaCUBHUM BPCMCHCKHM pa3rpaHndCmuMa.
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AT'EHIIMJA 3A OCUT'YPAIBE JEIIO3UTA, BEOTI'PAJ]

HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELITAJE
31.12.2014. ronuue

3. HPEIJIEJ 3BHAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX ITOJIUTUKA (HacraBak)
3.12. Kanutana AreHuuje

Ha pauyny ocramor kamurana AreHmnmje Bozxe ce cperctBa PoHzma 3a OCHUTypame IENO3WTa,
cpencta PoHIA 32 3aTUTY WHBECTUTOpAa W APYrH Kammrtan Arennuje. CpenctBa AreHnmje
ypHe cpexactBa DoHma 3a ocurypame JEMO3UTa U CpelAcTBa Koja AreHuuja KOPHCTH 3a
00aBJbambe OCTAIUX AETaTHOCTH U3 CBOj€ HAIJICKHOCTH.

®doHJ 3a ocurypame Jaenosura (y gajbeM Tekcty: @oHm) o0pasyje ce of: MpeMuja 3a OCUTYPambe
Jieno3uTa Koje iahajy 0aHke, MpUXoaa of] yiarama cpeicraBa ®oHaa, cpefcTaBa OCTBAPCHUX
HAIUTaTOM TIOTpaKHBama ATEHIMje W3 CTedajHe Mace OaHKe 10 OCHOBY HCIUIATE OCHTYpPaHHX
W3HOCA JIETIO3UTa, Off Tpojaaje OaHKe 3a MoceOHe HaMeHe, HAaIlaTOM IOTpakKWBamka Ha HWMe
OCHUBAUYKOT KallUTaja M3 CTeuajHe WM JIMKBHINMOHE Mace OaHKe 3a moceOHe HaMeHe,
cpencraBa o6e30eheHnx 3amyKuWBamkeM, M3 JOHAllMja W cpencTaBa m3 Oynera PemyOmuke
Cpomuje.

CpencrBa @oHzla cy HAMEHCKH M3/]BOjeHA CPEJCTBA KOja c€ KOPHCTE 3a UCILUIATy OCHTYPaHHX
W3HOCA y CIIy4ajy credaja OaHke, 3a ruahame aqMUHHCTPATHBHUAX TPOIIKOBA KOjU HACTAjy Y
BE3W Ca HCIUIATOM THUX HM3HOCA W yIpaBibameM cpenctBuma Donma, kao m 3a moBpahaj
103ajMJbEHHUX CpeJCTaBa ymoTpeOsreHuX 3a oBe HameHe. Ha ocHoBy akra Biane cpenctsa
®doHa MOTY ce KOPUCTHTH 32 00e30ehBame (hPMHAHCH]jCKE MOIPIIKE, Kao U 32 OCHUBame OaHKe
3a moceOHe HaMeHe.

Cpencra DoHJ1a 32 OCUTypambe ACMO3UTa Y KEbUTOBOJICTBEHO] €BHJICHIIM]H BOJIE CE& TIOCEOHO 3a
yIUIaTe MpeMHja OCHIyparba JEMO3UTa M0 OCHOBY OCHIYparba AMHAPCKHUX JICMo3HuTa (PU3HUKUX
JIMIA, Tpeay3eTHHKAa M MaJuX W CPEAbUX MPaBHUX JIMIA, a MOCEOHO 3a yIuiare MpeMHja
ocurypama 110 OCHOBY ACBHU3HUX ACIIO3UTA (l)I/ISI/I‘IKI/IX Jjna, npeay3€THUKa U MaJluX U CPEABLUX
NpaBHUX JIAIIA.

CpencTBa 3a 00aBJbamke OCTANNX JICTATHOCTH W3 CBOj€ HAJUICKHOCTH AreHnyja obe30ehyje u3
IpHX0Jia KOje OCTBAPH CBOjUM IOCIOBAaBEM, HAKHAIA Y CKIIay ca 3aKOHOM KOjUM ce ypelyje
cTevaj M JMKBUIAlMja OaHaKa U JPYIITaBa 3a OCUTYpambe, 3 JTOHaIHja, OylieTa, 3a/yKUBambeM
y 3eMJbH ¥ HHOCTPAHCTBY M Ha JIPYT'H HAYHH, y CKJIA/y Ca 3aKOHOM.

Ha pauyyHy apyror kamuTana €BHICHTHUPAHH Cy IPYyTd H3BOPH CpeICTaBa ATEHIMje U TO
WHUIMjaiHa cpeacTBa (oHIA 3a caHanujy OaHaka yBehaHOr 3a peBajOpH3alMjy Koja ce
obpauyHaBaja CXOIHO 3aKOHCKHM IPOIKMCHMA KOjH Cy C€ TPUMERHBAIN Y IPETXOTHOM
HEepHOY.

Hana 23. jyna 2012. rogune, KoMucuja 3a xapTuje 0 BPEIHOCTH ITOHOCH PEILICHE KOJUM Ce
ATEHIIMjH 3a OCHTypame AENO3UTa Aaje A03BoJia 3a 00aBJbambe JENaTHOCTH OpraHHu3aTopa
®onpa 3a 3aTUTY MHBECTUTOpa. Ha 0CHOBY HaBe[eHOT peliewa, AreHuuja ynpasiba PoHIOM
3a 3allITUTY MHBECTUTOpPA, Npeay3uMa CBe paime y ume PoHJa M BPUIM 3aCTYNAkhE y CBUM
IIOCJIOBUMA IIPEJ APKABHUM, CYICKHUM, YIIPABHUM M JPYIMM OpraHMMa y LAJbY 3aIUTUTE U
OCTBapuBama CBUX Heropux mpaBa. CBpxa doHga je 3amTuTa MOTpaXHBamka KiIWjeHATa
ynaHoBa PonHpa, xoja wian PoHga HHUje y MOTyhHOCTH Ja WCIUIATH W/WIM BpPAaTH KIIHjCHTY
YKOJIMKO HACTYIH OCHTYpaHW ciiy4daj. AreHnuja kao opranmzarop donaa mamiahyje penoBHH
TPOMECEYHHU AONpPHHOC y u3Hocy oA 0,06% Ha yKyIiHe IpUXOJe OCTBapEHE 110 OCHOBY UyBama U
aJIMUHUCTpHpamka (PMHAHCHJCKMM MHCTPYMEHTHMA 3a padyH KiIMjeHaTa, YKbydyjyhu dyBame
MHCTPYMEHATa U ca TUM IIOBE3aHe yCJIyTe, Kao IITO je aIMHHUCTPHUPAhe HOBYAaHUM CPECTBUMA
n komatepaioM kao u 1,00% Ha yKymHEe NpUXOAEe OCTBape€HEe IO OCHOBY YIIPaBJbamba
noptdonmom.
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AT'EHIIMJA 3A OCUT'YPAIBE JEIIO3UTA, BEOTI'PAJ]

HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELITAJE
31.12.2014. ronuue

3. HPEIJIEJ 3BHAYAJHUX PAYYHOBOJACTBEHUX ITOJIUTUKA (HacraBak)
3.13. Pe3yarat nmocjioBama

[To romummmem pauyny 3a 2014. ronuHy AreHiyja je octBapmia noOuT y m3Hocy onx 99.519
XWJbaja TUHApa.

Arennuja je 3a 2014. roauHy ucKasaia BUIIM MOPECKH MPUXOJ O] PAYyHOBOJICTBEHOT IIPUXO/Ia
3a u3HOC ox 15 xwmipaga muHapa. 3a HaBemeHu u3Hoc PCJl 15 xwipama gumHapa OIOKEHHUX
MOpPECKUX cpencraBa yBehaH je goourtak 3a 2014, roauny.

VY cxiany ca 3akoHOM O mope3y Ha no0uT, AreHiyja je 3a 2014. roquHy oOpadyHana mopes Ha
mobut y m3nocy 14.509 xmipama muHapa Tako Ja HETO JOOWT 1Mo oAOWTKY TMopesa Ha JOOUT
u3znocu 85.010 xuspana auHapa.

3.14. BanoOujaHcHe No3uIHje aKTHBE U MacHBe

[TocnoBu y uMe M 3a pauyH Tpehux JmIa oJHOCE ce y LEJMHH Ha MOCJIOBE Koje AreHmuja
ob0aBipa y mMe u 3a pauyH Tpehux nmuma. Ha ocHOBy 3akoHa W akara Koju JMOHOCH Brmama
Perryonmke CpOuje, Arenmnuja je opnamheHa Aa yrpaBiba NPEY3eTHM MHOTPAKUBAKBUMA U Y
CKJIQJly Ca CBOjUM OBJammhemHMa ATCHIMja Mpeay3dMa CBE HEOMXOIHE PaIkbe y CMHCITY
HarulaTe Npey3eTHX NOTPaKUBAbA.

Ha BanOwiaHcHUM no3uIjaMa ATEHIMje KIbIKE ce CBU KPAaTKOPOUYHH M TyTOPOYHH TNIACMaHU
y IMHapuMa | y CTpaHoj BAIYTH Koja je AreHnyja npeyseia y CKiaay ca JOHETHM MPoIHcHuMa.
Ha ocranoj BaHOWIIaHCHO] aKTHBH W TACHBH €BUACHTUPA]y c€ MHCTPYMEHTH o0e30ehema mo
npey3eTUM MOTPaXMBabUMa OJ] KPajibuX Iy)KHHUKA, Ka0 U APYT'H HHCTPYMEHTH 00e30ehema mo
JPYTUM OCHOBaMma.
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AT'EHIIMJA 3A OCUT'YPAIBE JEIIO3UTA, BEOTI'PAJ]

HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCHUJCKE U3BELITAJE

31.12.2014. ronuue

4. IHHOABUJIAHCHU BUJIAHCA CTABA U YCIIEXA

4.1. 3BUPHHU BUWIAHC CTAIBA

Ha man 31. nemem6bap 2014. roguse.

AKTUBA

['oTOBHHA U CpeACTBA KOJ LICHTPAIHE
OaHke

OduHaHCHjCKa CpEICTBA KOja ce ApiKe
1o pocrieha

KpeauTtn n morpaxnBama o1 6aHaka U
IpyTUX QUHAHCH]CKUAX
OpraHuzaiyja

Kpeautu n morpaxnBama o1
KOMHTEHATa

[Tpomene dep BpeIHOCTH CTaBKH KOje
Cy MPEMET 3alITUTE O] PU3UKa

Hemarepujanna ynarama

HexperHuHe, mocTpojema 1 onpema

Tekyha mopecka cpencraa

Oto’keHa rmopecka cpecTBa

Ocrana cpezacra

YKYIIHO AKTHUBA

Jleno3uTn 1 octane obaBese nmpema
OaHkama, JpyruM GUHAHCH]CKIM
opraHu3ainjaMa U [eHTPAIHO]
OaHIM

Heno3utu u ocrane obaBese mpema
JAPYTUM KOMHTCHTHMA

ITpomeHne dep BpeIHOCTH CTaBKH KOje
Cy IpeIMET 3alUTHTE O PU3HKA

PeszepBucama

Ocraie obaBese

YKYIHO OBABE3E

KAIIUTAJI

AKIIMjCKY KaruTan
Jloburak Texyhe rogune
Joburak paHujux roguHa

YKYIIHO KAIINTAJI

YKYIIHO ITIACHUBA

y xuspanama PCJ{

donpg 3a ®donpa 3a

ocurypame 3alITUTY
AreHumja Jeno3MTa HHBECTHTOpa Ukupno
79.987 773 370 81.130
- 970.920 - 970.920
6.170.386 9.845.156 36.595 16.052.137
21.532 - - 21.532
1.025 - - 1.025
1.476 - - 1.476
5.660 - - 5.660
603 - - 603
101.398 21.472.810 1.405 21.575.613
6.382.066 32.289.659 38.370 38.710.096
- 13.225.974 - 13.225.974
10.156 - - 10.156
6.044.769 7.942.269 1.405 13.988.443
6.054.925 21.168.243 1.405 27.224.573
239.819 11.097.275 31.410 11.368.505
58.301 24.132 2577 85.010
29.021 9 2.978 32.008
327.141 11.121.416 36.965 11.485.523
6.382.066 32.289.659 38.370 38.710.096
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AT'EHIIMJA 3A OCUT'YPAIBE JEIIO3UTA, BEOTI'PAJ]

HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELITAJE
31.12.2014. ronuue

4. IHHOABUJIIAHCHU BUJIAHCA CTAIbA U YCIIEXA (HacraBak)

4.2. NMOABUJIAHC ®OHJA 3A OCUT'YPAILE JETIO3UTA

VY okeupy bunanca crama Arenmmje 3a 2014. rommny mar je Ommanc crama - Donpma 3a

ocurypame Jierno3urta Ha nad 31. qeriem6ap 2014. ronune.

AKTHUBA

Tomosuna

I'oTOBMHA M TOTOBUHCKY €KBUBAJICHTH Yy JUHAapUMa — PauyH
xox HBC

OcrTarna KpaTKOpOYHa MMOTpakKUBamka M0 OCHOBY KaMaTte Ha
JIETIO3UTE TI0 BUEeHmY

l'oTOBMHA M TOTOBHHCKM €KBHBAJICHTH Yy TUHApHMa — PauyH
3a kynosuny XOB

Xapruje ol BpeAHOCTH — ApskaBHU 3anucu PC y quHapuma

Kpeoumu u nompasicusarea 00 banaka u opyeux
Gunancujckux uHcmumyyuja

l'oToBMHA U TOTOBUHCKU €KBUBAJICHTH Y CTPAHO] BayTH/
EVP 81.392.978

Ocmana cpedcmea

Aganc gar BIIII 3a ucnnary nenonenata Y Huep3as OaHKe y
creuajy EYP 4.179.649

Asanc ngar BIIII 3a ucriaty aenoHenara YHuBep3ai OaHKe Yy
creuajy y PCJI

[orpaxuBame o YHUBep3asl 6aHKe 3a HUCIUIATY OCUTYPaHHUX
nenosuta y PCJ]

[HotpaxxuBame o YHHBep3ad OaHKE 3a UCILIATY OCUTYPAHHUX
nenozutay EYP 61.095.426

[otpaxuBame ox YHuBep3as 6aHke 3a oOpadyyHaTy U
raheHy KaMaTy 1o ocHOBY no3zajmutiie o1 PC y nuHapuma

[otpaxuBame ox YHuBep3as 6aHke 3a oOpayyHaTy U
iaheHny kamaTy 1o ocHoBy no3ajmune og PC y EVP
2.160.141

[MotpaxuBame o7 GoH/a 3a UCTIIATY JISTIOHEHATa Y HUBep3all
6anke y PCIl

[otpaxkuBame o1 GhoH/Ia 3a 00aBe3y 10 OCHOBY 3ajMa 01
IBRD y EYP 108.980.000

YKynHo akTHBA

y xuspagama PCJ]

2014.

2013.

643

81

49

773

970.920

9.845.156

16

484.579

19.217

327.602

7.083.269

89.913

258.593

27.602

13.182.035

21.472.810

32.289.659

25
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AT'EHIIMJA 3A OCUT'YPAIBE JEIIO3UTA, BEOTI'PAJ]

HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELITAJE
31.12.2014. ronuue

4. IHHOABUJIIAHCHU BUJIAHCA CTAIbA U YCIIEXA (HacraBak)

4.2. NMOABUJIIAHC ®OHJA 3A OCUT'YPAILE JEIIO3UTA

y xuspagama PCJ]
2014. 2013.
MMACHUBA
OcTajie 06aBe3e U3 MOCJI0BaHA
O6age3a QoHIa 3a UCIUTATy JENOHEHaTa Y HUBEp3all OaHKe y
PC 46.819 -
Ob6age3a QoHAa 3a UCIUTIATy JENOHEHATa Y HUBEp3all OaHKe y
EVYP 1.475.076 171.017 -
O0age3a npema (GoHAY 10 OCHOBY HAIUIaTe OJ] Y HUBEP3al
banke y PCJ] 327.602 -
O6age3a nmpema QoHAY IO OCHOBY HAIUIaTe O] Y HUBEP3al
oanke y EYP 63.800.000 7.396.832 -
7.942.269 -
O06age3e o ocHoBy 3ajMa o IBRD y EYP 109.343.250 13.225.974 -
YKYIIHO OBABE3E 21.168.243 16
®oHJI 32 OCUTYpame ICTO3UTa y TUHApUMa 990.927 16
®doH/1 32 OCUTYpambe JIeTIo3uTa y cTpaHoj BanyTu y EYP
83.552.335 10.106.348 -
I'yburak /modurak Tekyhe romuHe 24.132 9
Joburak 13 paHUjuX TOANHA 9
YKYIIHO ®OH/I 11.121.416 9
YKYIIHO MTACUBA 32.289.659 25
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AT'EHIIMJA 3A OCUT'YPAIBE JEIIO3UTA, BEOTI'PAJ]

HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELITAJE
31.12.2014. ronuue

4. NOABUJAHCHU BUJIAHCA CTABA U YCIIEXA (HacraBak)
4.3. NOABUJAHC ®OHJA 3A 3AIITUTY UHBECTUTOPA
VY okeupy bunanca crama Arenmmje 3a 2014. rommny mar je Ommanc crama - Donpma 3a

3aIITUTY MHBECTUTOpa HA MaH 31. nenemOap 2014. rogune.
y xuspanama PCJ]

AKTHUBA 2014. 2013.
T'omoeuna
l'otoBuHa y nunapuma — Pauyn kon HBC - 1
l'otoBuHa y nuHapuma — Pauyn kox JyOmec Oanke 370 -
370 1
Ocmana cpeocmea
[HotpaxxuBame on YBb 3a ucrnaty ocurypaHux Jermo3uTa 1.405 -
1.405 -

Kpeoumu u nompasicusaroa 00 banaxa u opyeux
Gunancujckux uncmumyyuja

[lorpaxkxuBame 3a KaMaTy Ha OPOUYCHE JACTIO3NUTE 170 200
Jatu opouenu neno3utu koa Komepiujaine OHke 36.425 34.041
36.595 34.241
YKYIIHO AKTUBA 38.370 34.242
MMACHUBA
Ocmane obagese u3 nocnosarea
ObaBe3e npema ¢poHay — Hamata o Yb 1.405 -
YKYIIHO OBABE3E 1.405 -
Dono
@®oH/I 32 3aITUTY MTHBECTUTOPA Y AHHAPUMA 31.410 31.264
I'yburak /modurak Tekyhe romuHe 2.577 2.978
JloOuTak u3 paHUjuUX TOANHA 2.978 -
YKYITHO ®OHJ 36.965 34.242
YKYIIHO TACHUBA 38.370 34.242
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AT'EHIIMJA 3A OCUT'YPAIBE JEIIO3UTA, BEOTI'PAJ]

HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELITAJE
31.12.2014. ronuue

4. IHHOABUJIIAHCHU BUJIAHCA CTAIbA U YCIIEXA (HacraBak)
4.4. 3BUPHU BUWIAHC YCIIEXA

VY nepuony ox 01. janyapa g0 31. nrenembap 2014. rogune.

y xuspanama PCJ{
donpg 3a ®onpa 3a
ocurypame 3aIUTUTY
Hanomena  Arednmja Jeno3uTa  HHBECTUTOpA YKynHo
IIpuxonu ox kamata 5 22.644 421.017 2.208 445.869
Pacxomu ox kamara 5 - 348.506 - 348.506
Heto npuxox no ocHoBy kamata 22.644 72.511 2.208 97.363
Pacxoau HakHana v MPOBU3Hja 6 (671) (45.690) (50) (46.411)
Heto npuxoa no ocHOBY HaKHaJIa U
NMpoBHU3Hja 21.973 26.821 2.158 50.952
Hero mobuTak mo 0CHOBY 3aIlITHTE O
pHU3MKa 7 327 - - 327

Heto npuxon o7 KypcHHMX paziuka u

edexara yroBopeHe BajyTHe
Kay3yiie 8 2 (2.689) - (2.691)

Ocranu NoCIoBHH MPUXOIN 9 161.320 519 161.839
Hero pacxon mo ocHoBy 06e3Bpehenja

(hMHAHCH]CKUX CpeJIcTaBa 9 1.507 - - 1.507
YKYIIAH HETO ITIOCJIOBHH

nmPUXo[ 185.125 24.132 2.677 211.934
TpormkoBu 3apaja, HaKHaAa 3apajia u

OCTaJIN JINYHU PACXOJIH 11 (66.614) - - (66.614)
TporikoBr amopTH3aIHje 12 (1.036) - - (1.036)
Ocranu pacxoan 13 (44.680) - (100) (44.780)
JOBUTAK ITIPE OIIOPE3NBABHA 72.795 24.132 2.577 99.504
MOPE3 HA IOBUTAK 14
JoOuTak 0 OCHOBY OJUIOKEHUX

ropesa 15 - - 15
Tpomak nmopesa (14.509) - - (14.509)
JOBUTAK HAKOH

OIIOPE3UBAIBA 58.301 24.132 2.577 85.010
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AT'EHIIMJA 3A OCUT'YPAIBE JEIIO3UTA, BEOTI'PAJ]

HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELITAJE
31.12.2014. ronuue

4. IHHOABUJIIAHCHU BUJIAHCA CTAIbA U YCIIEXA (HacraBak)
45. IOABWJIAHC BUJIAHCA YCIIEXA - ®OHJIA 3A OCUTI'YPAILE JEIIO3UTA

VY okBupy bumanca ycnexa Arernuje 3a 2014. ronuHy Aat je ToAOWIAaHC OCTBAPEHUX MPHUXOJIA
u pacxofa - @onpa 3a ocurypame Jerno3nTa 3a epuoy] janyap - geremodap 2014. ronune.

y xuspanama PCJ]

DOUHAHCHjCKH NPUXOAN U PAcXoau 2014. 2013.
[Ipuxonu o kamaTe Ha ynarama y ApkasHe 3amnce PC 4721 -
[Mpuxoam on kamate Ha OpodeHa cpeacTBa GoHAa U Ha

CpEeJICTBA JIEMO3MUTa 10 BUhewmy 9.201 626
[Tpuxoau o Kamara 1o KpeauTy 3a GUHAHCH]CKY HOAPIIKY

HoBoj Arpobanum 58.589 -
[puxoau on kamare — [TorpakuBame og YBbB y cTeuajy 348.506 -
YKynHo npuxoan 421.017 626
Pacxonm ox kamare - ruraheHa kaMaTa 10 OCHOBY 11033 MHIIS

on PC 348.506 -
Pacxonu oapxaBama nmoprdosija XapTrja o BpeIHOCTH U

pacxoau OaHKapCKUX yCIIyTa 1.752 -
Pacxoau 1o 0OCHOBY NpUCTYITHE HAKHA/E Y CKIIaIy ca

JIOITYHCKUM CIIOPa3yMOM O 3ajMy 43.938 -
YKynHo pacxoau 394.196 -
HeTo no3nTuBaH / HeraTUBaH epeKaT KYPCHHUX Pa3iHKa (2.689) (617)
Heto nodurak / ryourak 24.132 9

4.6. TMMOABUJIAHC BUJTAHCA YCIEXA — ®OHJA 3A 3ALITUTY
HNHBECTHUTOPA

VY oxBupy bunanca ycnexa Arennuje 3a 2014. roauHy 1aT je MoJOUIaHC OCTBAPEHUX MPHUXOIa
1 pacxoja - DonHIa 3a 3alTUTY MHBECTUTOPA 3a MEpHo jaHyap - Aeuembap 2014.roaune:

y xuspanama PCJ]
DOUHAHCUjCKH MPUXOAN U PAcXoau 2014. 2013.
[Ipuxoam ox kamaTte Ha OpoueHa cpeacTBa GoHaa 3a
3alUTUTY HHBECTUTOPA 2.208 2.933
Ocranu npuxo/u — HaIIaTa o1 Wianuia GoHma Ha uMe
nokpuha aTMUHICTPATHBHUX TPOIIKOBA 519 -
YKynHo npuxoan 2.727 2.933
Pacxonu HakHama maaTHOT MpoMeTa 50 1
Pacxoau o ocHoBy 1uiaheHe Takce 100 -
YKynHo pacxoau 150 1
Heto nodurak / rydourak 2.577 2.932

26



AT'EHIIMJA 3A OCUT'YPAIBE JEIIO3UTA, BEOTI'PAJ]

HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELITAJE
31.12.2014. ronuue

5. I'OTOBUHA U CPEACTBA KO/ HEHTPAJIHE BAHKE

y xuspagama PCJ]
2014. 2013.
DoHJ 32 OCUTYPaH-€ JCMO3UTA

Junapcku pauyH kog HBC 643 -
[MotpaxuBama 3a kamaTy y auHapuma koa HbC 81 9

Hamencku pauyn 3a kynosuny XOB xon Komepuujanae
Oanke 49 -
773 9

@®oH/1 32 3aIITHTY HHBECTUTOPA
Hunapcku pauyn kog HBC 370 1

OcTanu nocoBM AreHuuje
Texyhu nurapcku pauyH ko Komeprujamae 0anke aja

Beorpaz, Unicredit 6anke ax beorpan 2.027 281.201
Ympasa 3a Tpe3op 66.883 3.601
Hamencku padyHu Koz TOCIHBHUX OaHaKa 11.077 12.530

79.987 297.332
Crame Ha nan 31. 1enemopa 81.130 297.342

6. OPUHAHCHUICKA CPEJACTBA 110 ®EP BPEJHOCTHU KPO3
BUJIAHC YCIIEXA HAMEILEHA TPI'OBABBY

OuHaHCcHjcKa cpeAcTBA N0 ¢ep BPEIHOCTH Kpo3 OuiaHc ycliexa HaMelmeHa TProBamby
o0yxBarajy XapTHje oJf BpeAHOCTH y u3Hocy on 970.920 xuspama nuHapa M cacTtoje ce Of
npxaBHUX 3amuca Pemmybnmnke Cpbuje y nznocy o 966.199 xuibana nnHapa v MoTpaKuBama 3a
KaMary 10 OBUM 3amucumMa y usHocy on 4.721 xubana auaapa. CpeacTBa OH/A 3a OCUTYPAbE
JIeTI03UTa MHBECTHpaHa Cy y ApxkaBHe 3amuce PemyOimke CpOuje y ckiagy ca HOJIMTUKOM
uHBecTUpama cpeacrsa Donpa.
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AT'EHIIMJA 3A OCUT'YPAIBE JEIIO3UTA, BEOTI'PAJ]

HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELITAJE
31.12.2014. ronuue

7. KPEJUTU U IOTPAKUBAIBA O/l BAHAKA U IPYT'UX

OPUHAHCUJCKUX OPT'AHU3ALIUJA

Y okBupy OuWJIaHCHE MO3UIMjE KPEAWTa HMIOTPaKUBama OJf 0aHKa W APYruX (UHAHCHjKHX

WHCTHUTYIIMja €BUCHTHPAHA Cy cieneha moTpaknBama:

y xuspagama PCJ]
2014. 2013.
DoHJ 32 OCUTYPaH€ JCMO3UTa
Hesuznu pauys kox HBC y ctpanoj BamyTu 9.845.156 16
OcTanu KpeuTH y cTpaHoj BaryT nath HoBoj Arpobaniu - 195.350
Mumnyc: McnpaBka BpeIHOCTH IaTHX KpeIuTa - (195.350)
®doH/1a 32 3aITUTY HHBECTHTOPA
[loTrpaxxuBama 3a kamMaTy 170 200
Jlatu neno3nTi —opodeHa TMHApCKa CPEeNICTBA 36.425 34.041
JlaTi nemno3uTH —opoyucHa TMHApCKa CPElICTRA 36.595 34.241
AreHumja
HameHcku 1eno3uTH y cTpaHoj BaTyTH OPOYCHHU KOJ| OaHaKa 5.829.008 4.800.207
JlaTu 1eno3uTH- OpoveHa AMHAPCKA CPEICTBA ATCHIIH]jE KO/
Oanaka 287.954

HameHcku pauynn kon 6aHaka y CTpaHO] BAIyTH 50.310 30.317
Pasrpanmuena notpaknBarma 3a kamaty Unicredit 6anka 3.114 -
[NoTrpaxuBama 3a kamaty - 1.698
Hatu xpeautu OaHKama y credajy 14.785 26.509
Mumnyc: McnipaBka BpeIHOCTH JTaTHX KPEaHUTa (14.785) (26.509)

6.170.386 4.832.222
HeTo kmburoBoacTBeHa Bpeanoct 31. nenemopa 16.052.137 4.866.479

DoHJ 32 OCUTYPaKbe 1eN03UTa

VY oxBUpYy OWJIaHCHE MO3MILIMjE - KPEAUTH U MOTpaKUBama o 0aHaka U Apyrux (GUHAHCH]CKUX
opranuszaiuja HajBehin M3HOC cpelcTaBa ce OJHOCH Ha OWJIAHCHY IMO3WIM]Y - JEBU3HU PavyyH
koq HBC - ®onn 3a ocurypame Aemno3ura.

U3Hoc cpencraBa Ha JieBU3HOM padyHy DOH/Ia OJHOCH ce Ha MOBYYEHY TPBY U JPYTY TPaHIILY
3ajMa y ckimany ca CropasymoMm o 3ajMmy 3akjbydeH usmelly MBPJl u PemyOmnuke CpOwuje.
Mehynaponna O6anka 3a o0HOBY u pa3Boj (IBRD) omoOpuna je Penyomuum CpOuju 3ajam y
u3Hocy o 145,30 munuona eBpa kojuM he ce ¢punancupatu [Ipojekar momapiike ATeHIHUjU 3a
OCHUTYpame JEMo3uTa y IHMJbY jadama (DUHAHCHJCKOT W WHCTUTYIHMOHAJIHOT KaraluTeTa
Arennmje. Ha ocnoBy Cnopasyma o 3ajmy ox 10.7.2014.roguHe Koju caipXd ycJOBE 3a
kopumheme U peanuszanyjy 3ajma, Mehynapoana 6anka 3a o6BHOBY U pa3Boj (IBRD) craBuia
je 3ajam Ha pacmonarame PemyOmmmm Cpoujm.
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7. KPEJUTU U IOTPAKUBAIBA O/l BAHAKA U IPYT'UX
OPUHAHCHUJCKHUX OPI'AHU3ALIMJA (HacraBak)

Hana 27.10.2014. rogune, Peny6nuka CpOuja u AreHiuja 3akjbydmiie cy JlomyHCKH
yroBop 0 3ajMy 3a pealn3alujy IpojeKTa mojapuke AreHiuju, Kako 6u ce omoryhuio
uzBohewe IIpojexra y ckimagy ca CrnopazymoMm O 3ajMy. YKYIHO IpEHETa CpeAcTBa
3ajMa Ha pauyH Areninuje - @onma 3a ocurypame neno3uta uzHoce 108,9 Munmona
eBpa, 1ok Ha nad 31.12.2014. rogune uznoce 81,4 MuiMoHa eBpa.

®onp 3a ocurypame nenosura (Hacrasak)

Toxom 2014. ronuHe, AreHnHja je HaraTHIa oTpakuBame o1 HoBe Arpobanke a.n. y cTedajy
y HEJOCTH M CXOIHO TOME OIPUXOJ0BAJa M3BPIICHY HCIpPABKy BpeaHOCTH mpeko PoHnma 3a
ocurypame jfenosura (Hamomena 17).

dDoHp 3a 3allITUTY HHBECTHTOPA

VY cximany ca 3akoHOM O TpxuIITy Kamutana (,,Cmyxoern . PC* 6p. 31/11) u  mpyrum
NOA3aKOHCKUM aKTUMa y HQJIKHOCTH ATEHIHMje Cy TocioBH opranm3atopa Donma 3a
3alITUTY HHBECTHTOpA. ATEHIIMja Kao OpraHu3aTop QOoHAa YIpaBba CpelicTBIMA (OHAA U BPILU
ynaramwa cpenacrasa ¢onza. CpexnctBa (oHOa cacTtoje ce 04 HHHLHMjaHOT JONpPUHOCA,
PEIOBHOT JONpPHHOCA WiaHOBa (DOHIA, NMOTpaKHMBama HalUlaheHHX y CTEYajHOM IOCTYIKY H
IPHUX0Jia O] yJarama cpejcrasa (poH/a.

Ha nman 31. menemOpa 2014. ronvHe yKymHa opoueHa HoBuUaHa cpenctBa DoHna 3a 3amITHTY
unBectutopa u3Hocwina cy PCJl 36.425 xwipama. CpencrtBa ¢onma y toky 2014, romune
opouaBaHa cy kox Komepimjanue 6anke an beorpaj, y3 kamaTHy cTomy y BUCUHH pedepeHTHE
kamatHe crone HBC ymamene 3a 2,35 m..

AreHuuja

Hamenckn nemosutn Ha naH 31. gememOpa 2014. rogure m3Hoce 5.829.008 xmipajga muHapa
(31.12.2013.: 4,800,207 xuspama quHApa) M OJHOCE CE HA CPEJCTBA OpoUYeHa KOoJ AWK OaHKe aj
Hum, sa pox oxm 12 mecern, v m3nocy 4.828.007 xmspame auHapa (YCJ 48,3 mmimmona) mo
KamatHoj cronu y Bucuau 1,70% Ha roaummeM HHBOY M Kox Unicredit Ganke a.n. Beorpax y
nzHocy 1.000.201 xwpana nunapa (10 muianona) mo xamatHoj cronu y BucuHM 1,85% Ha
TOJIUIIHEM HUBOY.

BpxoBuu cyn npxkase bbyjopk omoOpuo je Cropasym o mopaBHamy O PAacHOACIN YKYITHHX
HOBUAHUX cCpejicTaBa areHija beorpajacke OaHke am y credajy u JyroOaHke am y credajy
usmely Banking Department of the State of New York u Arenimje 3a ocuryparme Jemo3ura.
AreHIUjU Kao cTeyajHOM ynpaBHUKY beorpancke O0anke an beorpan y credajy u JyroGanke an
Beorpan y creuajy, mo ocHoBy Cropazyma O TOpaBHaWmY M PaCIOACIN YKYIMHUX HOBYAHHX
cpencrasa 2009. rogune omobpen je mznoc on YCJI 52.605.258,11. Arenuuja je opodaBaia
HaBeJICHa CPEZCTBA M0 YrOBOPEHOj KamaTHO] cronu kon KomeprwmjanHe 6anke an bBeorpax of
2009. rogune no maja 2014. rogune. OG3upoM 12 je AOLLIO A0 MPOMEHE YCIOBa OpOvaBama
YrpaBHu on00p ATeHIM]E IAOHEO je 3aKJby4aK KOJUM je HaJ0XHO ATCHIHMjH Ja IOKPEHE
HpOLENypy 3a NPHUKYIUbakhe MOHY/AA OJ PEICBAHTHUX OaHaKa y IOTJIEAY YCJIOBa OpodYaBama
JICBU3HUX CpENCTaBa. ATEHIIMja je Ha OCHOBY KpuTepHjyma u3 Baxkehe [lomuTtuke nHBECTHpama
CJIOOOTHUX HOBUYAHMX CPEJICTaBa CAaYMHWIIA JIUCTY Ha OCHOBY IOHYJZIA MPUMJBCHUX O CTpaHe
Oanaka. YnpaBHH of00op Arenidje je moHeo OTyKYy KOjUM ce HaJlaxke ATCHIMjH Ja carjiacHo
NOHy/IaMa MPUMJBEHUM O]l 0aHaka W MOA onxpel)eHHM YCIIOBUMa OpOYH YKYIIHA CPEACTBa KOJ
AWK 6anke u Unicredit 6anke.
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7. KPEJUTU U IOTPAKUBAIBA O/l BAHAKA U IPYT'UX
OPUHAHCHUJCKHUX OPI'AHU3ALIMJA (HacraBak)

Y okBupy OWJIaHCHE MO3MIHMjE€ OpPOYCHHX JENO3MTa BOJE CE CpencTBa AreHIWje Koja cy
opodeHa koj cienehux OaHaka:

KamaTHa cTonma

Ilepuon HA TOAUIIHEM

Ha3uB 0aHke N3noc PCA opovyaBamba HHUBOY
6 mecer/ mocriehe

AUK 6anxka ax Hum 102.954 janyap 2015. . 7%
6 Meceny/ mocrehe

Procredit 6anka ax beorpan 85.000 janyap 2015. 1. 7,40%
6 mecer/ mocriehe

Unicredit 6anka ag beorpan 100.000 janyap 2015. 1. 7,14%

HeTo KIbMTOBOJACTBEHA BPEAHOCT
Ha aaH 31. nememoap 2014. 287.954

VY cknany ca 3ak/bydyeHHMM YTOBOpHMMa O OpOdYaBamy CpejcTaBa Je(QUHUCAHH Cy YCIOBH
opouYaBama KOjU C€ OJHOCE Ha MEPHOJ OpOYaBama, KaMaTHY CTOIY Kao M HaYyWH oOpadyHa U
miahama kamate. Y oxnocy Ha Procredit 6anky m AWK 6aHKy Koje Cy BpIIHIIE MECEYHO
miahame Kamare WM MPHUITHC KaMaTe TVIABHHIN Jermo3uTa, Mok kox Unicredit 6anke mpema
aHYWUTETCKOM TIIaHy Kamarta JiocreBa ca pocnehem aerno3uta, Tako /a je AreHIpja oopadyyHaTy
a HerutaheHy kamaty uckaszana y uzHocy of 3.114 xuspana auaapa mox 31.12.2014. rogusre.

Ha OwunancHOj mo3umuju gatux Kpeaura OaHKama y CTedajy y OIHHOCY Ha mperxonHy 2013.
TOIMHY M3HOC je MamH 3a 11.723 Xuibaje AMHapa a OHOCH Ce Ha UCKIbIKaBabe MOTPAKUBAbhA
Y UCHpaBKe MOTPaXKuBamba 1o AaToM KpeauTty BasbeBckoj OanIm an y ctedajy. C 003upom za je
3aBpIIEH CTEYajHW TMOCTyNmaK Haja BameBckoM OaHKOM aJl y CTeyajy HU3BpIIeHa Cy
UCKIbIDKaBamba M3 MOCIIOBHUX KEbUTa ATEHIH]E.

HameHncku pauyHu xon OaHaka y cTpaHoj BamyT Ha jaH 31.12.2014. rogune uznoce 50.310
XWJbaJa JAMHApa M OJJHOCE Ce Ha JICBM3HE padyHe Koje AreHIMja MMa OTBOPEHE KOJ Pa3sHUX
OaHaka y CKIajy ca YToBOpHMa O OTBapamy U BOhemY AeBU3HMX pauyHa. Ha eBu3HOM pauyHy
ko1 Komeprujanne 6anke aj beorpan Boje ce cpeacTta y usHocy oj 17.628 xuspaaa nuHapa a
onHOCce ce Ha cpencTBa areHidja Hbyjopk Beorpajicke Oanke am y credajy u JyrobaHke na y
cteuajy, usnoc oz 31.774 xusbama nuHapa Boau ce koj Societe General 6anke ag CpbOuja a
OJTHOCH CE Ha CpeJICTBa JoHalHuja Koja hie outn Bpahena nonatopy y Toky 2015. rogune, n3Hoc
ox 870 xuspama nuHapa koz Societe General 6anke ax Cpbuja omgHocu ce Ha yrutaheHa cpeacTsa
Mo OCHOBY yuernnha y TeHAEpy MPUIMKOM Mpojaje 0aHaka W U3HOC o7 38 Xusbaaa JUHApA KOJ
Jyrobanke aj y credajy 0OJHOCH ce€ Ha ocTalia JeBU3HA CPEACTBA.

8. KPEAUTU U IOTPAKKUBABA Ol KOMUTEHATA

Y okBHpPY OWjaHCHe MO3MIHje KPEAUTH W TOTPaXKMBama O] KOMHUTEHaTa BOIE CE
MOTPaKHMBamka M0 OCHOBY JaTOT CTaMOCHOT KpeauTa 3arocieHoM uity Arernuje 2004. ronuae
Ha mepuoj of 35 roAwHa, y3 TOOUIIY KaMaTHY cTomy oXl 5% W peBaliopu3anijy MpUMEHOM
CTOIIE pacTa MOTPOMIAYKHUX IeHa. [loTpakuBame MO OCHOBY JaTOT CTaMOCHOT KpeauTa Ha JiaH
31. neuem6Opa 2014. romuue msHocu 21.532 xwipama muHapa (31. menemOpa 2013. roauHe:
20.685 xuspaga aAuHapa). XUIoTeKa YCIOCTaBbEHA Y KOPHUCT ATEHIIM]€, Ha CTaH Y BIACHUIITBY
KOPHCHHUKA KPEINUTA KOjU j& OMO U MPEeJMET YrOBOPa O KYIIOTPOIajy, CBUICHTUPAHA j€ Y OKBHPY
BaHOMIIAHCHUX TIO3UIIH]a.
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9. MNHBECTHULHUJE

y xuspagama PCJ]

2014. 2013.
- HoBa Arpo6anka a.n., beorpan, y creuajy 578.770 578.770
- BaspeBcka OaHka a.j., BasbeBo, y cTedajy - 64.363
- Bopcka Oanka a.n., bop, y creuajy 100 100
- beorpancka 6anka a.n., beorpan, y creuajy 110 110
- MuBectOanka a.n., beorpan, y creuajy 110 110
- JyrobGanka a.n., beorpan, y creuajy 110 110
- beobanka a.z., beorpan, y creuajy 110 110
YKynHo 579.310 643.673
Mumnyc: McnipaBka BpeHOCTH (579.310) (643.673)

HeTo kK®bUToBOACTBEHA BpeAHOCT HA AaH 31. nenemoOpa - -

VY ckmagy ca 3akoHCKAM TpomucuMa u OmnmykoM YmpaBHOr ombopa y majy 2012. romuae
ocHoBaHa je Homa ArpoGanka aj beorpax. YmnpaBuu ox0op AreHuuje noHeo je OmiyKy o
o0e30ehuBamy cpelcTaBa 3a OCHHBaWe OaHke 3a mnoceOHe HameHe Home ArpoOanke aj.
Beorpan.

YKymaH OCHMBAaYKHM KamuTal OaHKEe YWMHE CpEJICTaBa OCHHBa4Ya OJHOCHO KBaJIH(PUKOBAHOT
MHBECTUTOPA ATEHIIMje 32 OCUTYpame NET03UTa, a CACTOjU C€ OJ: HOBYAHOT OOJIMKA y U3HOCY
on 5 munnona EYP koju je Arenuuja ca pauyna QoHzaa 3a ocurypame Jeno3ura NpeHena Ha
MME OCHHMBAYKOT KanuTtana 0aHKEe U HEHOBUAHOT O0JIMKa y YKYITHOj BPEAHOCTH Of 85 MUIHOHA
EYP y 06nuky nyropo4yHux Ip:kaBHUX 0OBe3HHIA Koje je eMuToBana Pemy6imka Cpbuja panu
ouyBamy (uHaHCHjcKe crabuiHocTu ¢uHaHCHjckor cuctema CpoOuje. HoBa Arpobanka an
u3Jana je OOMYHE aKiMje Ha uMe ATEHIMje pajy yIlaTe OCHUBAYKOI KaluTaja HOBYAHUM WU
HEHOBYAaHUM YJIOTOM.

VY okrobpy Mmecery 2012. rogune HoBoj ArpoOaHiii ojy3era je J03BoJjia 3a pajl, Tako Jia je
ATeHIIMja W3BpIIMIA UCIPaBKy 3a m3HOC ox 578.770 xuspama muHapa (5 muawona Eyp) nHa
Teper PoHAa 3a ocuUrypame IEeNo3uTa M CBOje NOTpaKuBame NpujaBuiaa y credaj Hose
Arpobanke. Akuuje Hoe Arpobanke Koje cy cCTeueHE YHOCOM HEHOBYAHOT YJOra Yy
KEbMTOBOJICTBEHO] €BMJICHIIMjHM ATCHIIMjE€ BOJE C€ Y BaHOMJIAHCHO] €BHMICHIM]H y H3HOCY
JMHAPCKe MPOTHBBPETHOCTH KOja je Ha JaH yruiaTe nzHocwia 9.839.220 xusbaga quHapa.

VY okTo0py 2014. rogune Ipuspennu cyn y BasbeBy moneo je Pemewme Ct. bp.15/2010 kojum ce
3aKJbydyje TOCTyNaK cTevaja Haj BarbeBckoM OaHKOM aj y crevajy. [1o oCHOBY 3akibydema
NOCTYIIKA CTeyaja Haj CTeYajHHM JIy)KHUKOM ATEHIIMja je Y MOCIOBHUM KEbMraMa MCKHIKMIA
CBa MOTpaKMBama Koja ce OJHOce Ha BasbeBcky OaHKy ajn y credajy ¢ 003MpOM Ja Cy CBU
IIOCJIOBH CTEYAjHOT MOCTYNKa OKOHYaHU. V3 KIHTOBOJCTBEHE EBH/CHIMjE HCKILIDKCHA CY
NOTpaXHBamka Koja ce onHoce Ha ydemha AreHuuje y kxanurtamy OaHke y u3Hocy 64.361
XHJbaia JMHApA.
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10. HEMATEPHUJAJIHA YJIATAIbA 1 OCHOBHA CPEJICTBA

Hemarepujanna ynarama Arennuje Ha qan 31.12.12014. rogune uznoce 1.025 xuspana nunHapa
a cacroje ce o IBM nuienne koja je HabaBibeHa y Toky 2011, rogune u codrep cucrema DMS
HabaBspeH y TOKy 2012. ronune.

KH)I/IFOBOI[CTBCHa BpPEAHOCT OCHOBHHX CPE€ACTaBa —OMNPEME U OCTAJIMX OCHOBHUX CpCIACTaBa Ha
man 31.12.2014. ronuHe m3aocH 1.476 Xyuspana quHapa.

y xuspagama PCJ]
Ocrana
OCHOBHA Hemarep.
Onpema cpeacTBa yJiarama YKynHo

Ha6aBna Bpegnoct
Crame 01.01.2013. ronune 22.704 466 2.685 25.855
HabagBke y Toky roauHe
Crame Ha 31.12.2013. roaune 22.704 466 2.685 25.855
HcnpaBka BpegnocTn
Crame 01.01.2013. ronune 20.447 - 530 20.977
Awmopru3zaiyja 893 - 448 1.341
Crame Ha 31.12.2013. roaune 21.340 - 978 22.318
Cagamma BpeIHOCT Ha

31.12.2013. rogune 1.365 466 1.707 3.538
Crame 01.01.2014. rogune 22.704 466 2.685 25.855
HabaBke y Toky roaune - - - -
Crame Ha 31.12.2014. rogune 22.704 466 2.685 25.855
HcnpaBka BpeqHocTn
Crame 01.01.2014. rogune 21.340 978 22.318
Awmopru3zanyja 354 682 1.036
Cagamma BpeIHOCT Ha

31.12.2014. roauue 1.010 466 1.025 2.501

11. TEKYRA IOPECKA CPEJACTBA
Ha 6unancuoj no3unuju Tekyha mopecka cpeicTBa eBUACHTHPAHO j€ TMOTPAKUBAKE IO OCHOBY

nperiviahienor mopeza Ha a06ut u3 2012. roaune, koju Ha gan 31.12.2014. uznocu 5.660
xuipaza quHapa (2013.: 20.169 xuspana 1uHapa).

12. OIJIOXKEHA MMOPECKA CPEJACTBA

Pauyn omnoxenux mopeckux cpenctaBa Ha naH 31. meunemOpa 2014. rogmne usHocu 603
xmibaga aquaapa (2013.: 588 xwmbama auHapa).
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13. OCTAJIA CPEACTBA

DoHJL 32 oOcUTypambe 1eNno3uTa

[Morpakupame on ®onna 3a kpenut o IBRD

IlotpaxuBame ox Ybb an y creuajy y EVP 3a ucrary
OCHUTYPaHHX JICTIO3UTa

[NorpaxkuBamwe o YBb an y crevajy 3a ucriary
OCHUTYPaHHX JICTIO3UTa

[HorpaxkuBame on YBb an y creuajy 3a kamaTy Ha UMe
no3zajmutie ox PCy EYP

[NorpaxkuBamwe o YBb an y creuajy 3a kamaTy Ha UMe
mo3ajmutie ox PC

[TorpaxuBame on @oHaa 3a ucruiaty aenonenara Ybb any
cTeuajy

Aganc nat BIII y EVP Ha ume ucniiate ocurypanux
neno3uta Ybb an y credajy y cTpaHoj BalyTH
4.179.649 eyp

Aganc nat BIIIII Ha nMe ucIaTe OCUTypaHUX JIEMO3UTa
Vb b an y creuajy

@oHA 32 3aIUTUTY HHBECTUTOPA
ITorpaxuBamwe oxg Ybb an y credajy 3a ucmary
ocurypanux jenosurta — QoH/ 3a 3alITUTY HHBECTHTOPA

OcTajau noca0BH AreHiuje

[orpaxxkuBame on @oHma Ha nMme obaBese mpema BITILI

ITorpaxusama ox Oyuera PC u AIIB (Pa3Bojana 6anka
BojBoaune y npouenty 21% u 78%)

[MorpaxuBama o GoHIa 32 TOPOAUIECKO OJICYCTBO

[loTpakuBama U3 IMOCIOBHUX OJTHOCA

TlotpakuBasba 071 3aMOCIEHUX

Pasrpannuenu TpomkoBu

Hero xmurosoacreena ppeasoct Ha aan 31.12.2014.r.

donpa 3a ocurypame aeno3urta

y xuspagama PCJ]

2014. 2013.
13.182.036 -
7.083.269 -
327.602 -
258.594 -
89.913 -
27.602 -
484.579 -
19.216 -
21.472.811 -
1.405 -
1.405 -

- 2.581.163

100.181 100.181
409 41

497 90

76 72

234 287
101.397 100.671
21.575.613 2.681.835

Ha OunancHOj mosuimju —moTpakuBama AreHnuje o7 PoHIa 32 OCUTYparbe ICMO3UTa Ha JaH
31.12.2014. ronune eBujeHTHpaH je u3Hoc of 13.182.036 xuspaga quHapa Ha UMe OJ00pEeHOT
3ajMa u3 cpenacraBa Mehynaponne 6anke 3a 0OHOBY U pa3Boj y u3HoCy ox 13.225.974 xumane
nuHapa (Hamomena 14), ymamen 3a tuiaheHy NpUCTYNHY HakHaxy Y M3HOCy on 43.938

xuspana nuHapa (Hamomena 19).
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13. OCTAJIA CPEACTBA (HacraBak)

C o03upoM Ha TO jAa ATreHIMja HHMje HMMalla pacrojioxuBa cpenctBa PoHga 3a wucmiIaTy
OCHTYpaHUX Jerno3uTa YHuBep3an Oanke a.n. beorpan, a unanom 14a. 3akoHa o AreHumju 3a
ocHTypame JIeNo3uTa MpeaBruleHo je 1a, ako AreHnuja mporeHu 1a cpeacrsa @onna Hehe outn
JTIOBOJbHA 32 WCIUIATy OCHTYPaHHX M3HOCA, JOIyHCKa CPEeICTBA ce MOTY 00e30enuT n3 Oyuera
PC, 3anyxuBameM AreHIMje Yy 3eMJbH HJIM HHOCTPAHCTBY y3 rapanuujy PC, m3maBamem
Iy>KHUYKHX XapTHja oJ1 BpenHocTH y3 rapanuujy PC, kao 1 U3 Ipyrux u3Bopa cpeacTaBa Koje je
3a oBy HaMmeHy 00e30emmna PC, npu uemy omryky o obe3dehuBamy cpencraBa qoHocu Brama
Ha 3aXTeB ATEHIIHje.

VY ckiany ¢ HaBeAeHHM, YmpaBHU of0op AreHnuje je mana 31.1.2014. rogure nqoneo OmryKy
0.0p. 52/14 kojom je ycBojena Mudopmanmja o morpedbu o0e30eherma qOmyHCKUX CpelicTaBa U3
oypera PC Heonxomuux 3a monmyHy DoHIa 3a ocurypame Iemo3uTa, a Ha OCHOBY dYera je
Arenmmja ymyTtrina Bmamu 3axTeB 3a 00e30ehuBame momyHCKuX cpenctaBa u3 Oyuera PC 3a
nonyHy ®oHsa 3a OcUrypame Jero3nTa.

Ha ocnoBy 3akspyuka Bnane 05 bpoj: 420-975/2014 on 1.2.2014. rogune u Omryke YmpaBHOT
onbopa AreHnuje 3a ocurypame nenozuta O.0p. O[-52/14 ox 31.1.2014. roauue, naHa
1.2.2014. romune 3akjbyueH je YroBop usMmely PenyOnuke CpOuje U AreHIyje 3a OCUTYpame
neno3uta pagu obesdehuBama gomyHCkHx cpencrtaBa @oHaa 3a ocurypame aemnosuta. PC je
JIOTTYHCKa CpejicTBa 00e30e1nia eMUCHjOM JYTOpPOYHHUX APKABHUX XapTHja OJf BPEIHOCTH Y
u3Hocy of 1,8 Munujapau quaapa u 70 munnona espa (Hanomena 17).

Unanom 2. HaBeZeHOT YroBopa AeHUHUCAHO je 1a je AreHuuja QykHa Ja nopahaj cpencrasa
13 wiaHa 1. cTaB 3. KCTOT yroBOpa BPIIM CYKIIECHUBHO, a HajkacHuje 10 31.12.2014. roaune u O
y CKIIQJy ca JUHaMUKOM Harjare W3 CTeyajHe Mace YHHBep3al OaHKe a.J. y CTe4ajy W U3
apyrux cpeacraBa @oHzma 3a  ocurypame JeNo3uTa, a 10 U3MHpEmhY HPEeTXOIHO
KOHCTUTYHCAaHUX YrOBOpHHX oOaBeza. Y ckiagy ca 3akibyukoMm Bmage 05 bpoj: 420-
15704/2014 on 07.12.2014. ronune, nana 17.12.2014. rogune 3akibydeH je Anekc 1 Yrosopa
KOjUM je ae(UHHCAaHO M3MHPEHE KaKo JIEBH3HE TaKO U JIMHApPCKe obaBe3e AreHuuje Ha HMe
IJIABHUIIE M KaMaTe [0 OCHOBY I103ajMHLIE.

Arennuja je 3ak/pyuHo ca 31.12.2014. roaune uamupuiaa odaBe3y npema Oyuery PemyOnuke
Cpbuje y uzHocy ox 1,8 Munmjapnu nuHapa Ha UMe TNIaBHHIE WM M3HOC ox 89.913 xmibaxa
JUHapa Ha UMe Kamare, Kao ¥ u3Hoc o1 70 MUIMOHA eBpa Ha MME TJIaBHHIE W M3HOC on 2,16
MUJIMOHA eBpa Ha uMe kamate. CpejcTBa Kojuma je uamMupena odasesa npema PC o0e30ehena cy
HaIJIaTOM PElOBHE U BaHPEIHE MIPEMHj€ OCUTYPamba, HAIUIATOM IOTPaXKUBakba U3 CTeYajHe Mace
Hose Arpo6Ganke a.n. y creuajy 1 YHuBep3ai OaHKe a.[. y cTeuajy U yImiare TpaHIle 3ajMa KOjH
je Ceetcka O0aHka 07100puiIa 3a notpede prHaHCHpama (OH/IA 32 OCUTyparbe JACMo3uTa, Tako Ja
je Arenmmja mpema Oypery PC wu3mupmina yKynHy AMHApcKy H JIeBU3HY oOaBe3y ca
npunaznajyhoMm kamaTom.

Besano 3a rope HaBeJeHO, Ha OMIIAHCHO] MO3UIIM)U MTOTPAXKUBAKE OJ1 YHUBEp3al OaHke a. 1. y
CTe4ajy 3a UCIUIATy OCHTYpaHUX JETO3UTa eBUACHTUPAH je u3HoC of 327.602 xusbane quHapa u
u3Hoc oz 7.083.269 xuipana aunapa (61.095.000 epa) koju AreHnuja — OHJ 32 OCUTYpambe
JIETIO31Ta OTpaxyje oA YHHUBep3aI OaHKe a.7. Y CTeuajy 10 OCHOBY HeyrutaheHuX cpejcTaBa u3
CTeyajHe Mace pald HUCIJIaTe OocurypaHux nemnoszuta. Op ykynmHe oOaBe3e 3a HCIUIATY
OCHTYpaHHX JETOo3uTa YHHUBEp3asl OaHke a. 1. y creuajy y uzHocy of 1.827.602 xuspane nunapa
1 67.295.000 erpa (7.802.084 xuspane nuHapa) 3ak/bydno ca 31.12.2014. rogune uciuiahieno je
1.780.783 xmpaga qunapa u 65,82 munnona espa (7.631.066 xuspana nuHapa).
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13. OCTAJIA CPEACTBA (HacraBak)

ITo ucrom ocHOBY y okBupy nosuiuje Ocranux o0aBe3a eBUICHTUPAHE Cy 00aBe3ey U3HOCY Of
327.602 xuspana nuHapa 3a u 7.396.832 xuspana nunapa (Hamomena 16) a paznuka npeacraBiba
Behy oOaBe3y kojy AreHnuja nma npema DoHIY 3a YKYITHO JT00WjeHE XapTHje Ol BPEAHOCTH y
uzHocy on EVP 70 munuoHa, oK Cy MOTpakuBama 0 OCHOBY HCIUIATE JCMOHEHATa U3HOCHIIA
EVYP 67.295 munuona.

YKynaH HM3HOC TO3ajMHIIE 33jeJHO ca KamMaToM ATeHIHja je m3Mupmia mnpema PemyOmumm
CpOuju u 3a U3HOC oOpadyHaTe U riahieHe kamaTe YHuBep3aJl OaHKe a.JI. y cTeuajy. 3a U3HOC
KaMare KOHCTHTYHCaja je MOTPaXUBamkE O] YHHBEp3al OaHKe a.Jl. y CTe4ajy y HU3HOCY O]
89.913 xuspana auHapa u u3Hoc of 258.594 xupana qunapa wro usHocu EYP 2.16 munuona.

Ha ocHoBy unana 111. 3akoHa o creyajy (,,Cn. rimacauk PC*, 6p. 104/2009 u 99/2011) u wiana
18. craB 1. u ctaB 2. 3akoHa o ocurypamy nenos3uta (,,Ci. rmacauk PC, 6p. 61/05, 116/08, u
91/10), unana 16. craB 3. 3akoHa O CTe4ajy M JMKBUIAIUjU OaHAKA U IPYIITABa 3 OCUTYPamhe
(,Cn. rmacauk PC®, Op. 61/05, 116/08 u 91/10), Arenuuja je nmana 3.4.2014. romuue u
30.7.2014. ronuHe pHUjaBUiIa CBOja MOTPAKMBamka Ol Y HUBep3all OaHke a.n. beorpan y credajy
10 OCHOBY HWCIUIATE OCUTypaHMX H3HOCA JIEMO3UTa y YKymHOM m3Hocy ox 1.827.602 xurpama
nuHapa u 67.295.000 eBpa.

Nmajyhu y Bumy obOe3bemjeHa cpeicTBa 3a WCIUIATY OCHTYpaHHMX jerno3uta maHa 3.2.2014.
roauHe, Arennuja u banka Ilomrancka mrenuonuiia a.i beorpan 3akibyduiie ¢y YTOBOp O
obaBJpamy IMOCIOBA UCIIATE OCUTYpaHHWX Jeno3uta, riae je banka [omraHcka mTeauoHUNa
UCIUTaTHIIAIl OCHTYPAaHHX JICTIO3HTA.

Ha ocHoBy unana 4. HaBeneHOT YTOBOpa, a paau obe3dehema cpencraBa NOTpeOHUX 3a UCIUIATY
ocurypanux jaenoszuta Ybb an y creuajy, Arennuja je nana 3.2.2014. rojuHe U3BpIIAIIa MPEHOC
XapTHja O]l BPEAHOCTH Ca CBOT BJIIACHWYKOT pauyHa O0poj 85300-919-11753639 Ha BmacHUYKH
pauyH 6anke ucriatuona 6poj 300-919-18783-72 orBopenor koj LlenTpanHor peructpa, aemnoa
U KJIMPHUHTA XapTHja O BPEIHOCTH W TO 1,8 MWIMOHA JWHAPCKUX IYyTrOPOYHUX JPIKABHUX
XapTuja o1 BpeqHOCTH U 70 MHJIMOHA JICBU3HUX JIyTOPOYHHX APIKABHUX XapTHja O BPEIHOCTH.

banka Ilomrancka mreavonuia a.n. beorpaza je 3akby4sno ca 31.12.2014. roauHe ucruiaTuia
n3Hoc ox 1.780.783 xwipaga quHapa Ha MME OCHUTYPaHUX JAENO3UTa y JUHApUMA U HU3HOC OJ
65,82 munnona espa (7.631.067.000 muHapa) Ha UMe OCHUTYPaHHX JICTIO3UTA Y CTPAHO] BAyTH a
ocratak HeucrmaheHux cpencraBa y mzHocy ox 19.217 xuipaja AuHapa eBUJICHTHPAH je Ha
ounancHoj mo3unuju — Aanc gat BIIII Ha mMe ucmnare ocHrypaHux Jemo3uTa YHUBep3all
OaHKe a.11. y cTeuajy ¥ ocTaTak HeuciutaheHux cpezcraBa y uzHocy ox 4.179.000 espa (484.579
XWbaJa JHHApa) eBUICHTHPaH je Ha OwinaHcHOj nosuiuju — ABaHc nat BIIII y EVP nHa nume
UCIUIaTe OCUTYpaHMX JISTIO3UTa YHHUBEp3al OaHKe a.Jl. y CTeuajy.

3akspyuHo ca 31.12.2014. roqune YHuBep3asn OaHke a.J. y CTe4Yajy je yruiatuia u3Hoc of 1,5
MUJIMjapaM JUHApa U U3HOC 01 6,2 muinona espa (718.814 xuspana aunapa) (Hamomena 17).

OcTajam noc10BH AreHuuje

3akspyukoM Biane 05 6poj 422-5734/2013 u YroBopa o mpey3uMmamy, ATCHIIM]ja 32 OCUTYPambe
neno3uta U banka IlomTaHcka MITEIUOHMIIA 3aKJBYYHIIE CY YTOBOP O JaBamy OecloBpaTHE
(dbuHaHCHjCKE TOAPIIKE 3a MpEy3WMame lejla MMOBHHE W Jeja o0aBe3a, a paau mokpuha
BPEIHOCTH TIPEHETE MMOBHWHE Yy OJHOCY Ha BPETHOCTH INpEHETHX obaBe3a Pa3BojHe Oamke
BojBoaune ax Hosu Can Ha Banky [lomtaHcky mITeTMOHUITY.
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13. OCTAJIA CPEACTBA (HacraBak)

YTroBOpoM 0 JnaBamy OecrioBpaTHe (PMHAHCHjCKE TOJPIIKE YTBpheH je HemocTajyhu M3HOC 011
100.181 xwspagma nauHapa, ¢ taM mTo he Pemybnmuka CpOuja u AyTOHOMHa TOKpajuHa
BojBogmna ¢uHaHCHpatH mnpykame OecnoBpaTHe (UHAHCHjCKE TOJPIIKE Y Ccpa3MepH
21,89:78,11, a y ckiaay ca moHeTuM 3akipydriuMa on crpane Brmage PC u Bnane AIIB, y Besn
ca CrnopazymoM o Tpey3uMamy UMOBHHE U 00aBe3a PBEB u Yroopa o emucuju myropounux
XapTHja o] BPEIHOCTH.

C o063upom Ha TO 1a 3aksbyudHo ca 31.12.2014. ronune, xako PC tako u AIIB Hucy uzmupuie
CBOjy 0o0OaBe3y npema ATEHIIUjU [0 HABEJCHOM OCHOBY, IITO je M €BUICHTUPAaHO Ha OWIIaHCHO]
no3unuju — notpaxuBame of PC u AIIB y u3nocy ox 100.181 xuspama muHapa, caMUM THM
HUje u3MupeHa obasesa Arenuuje npema BIII y m3Hocy ox 100.181 xwbaga auHapa, mTo je
eBUJICHTHPAaHO Ha OwiaHCHO] mo3unuju — obasese npema BIIII — Pa3Bojna 6anka BojBoaune
(Hammomena 16).

14. JAEINO3UTHU U OCTAJIE OBABE3E [IPEMA BAHKAMA, IPYT'UM
OPNHAHCUJIJCKUM OPTAHU3AIIMJAMA N HEHTPAJIHOJ BAHIIN

Hemosutn u ocrane obaBeze mpema OaHKama, IPYruM (QHUHAHCHjCKMM OpraHuzalnujama Hu
[EHTPaTHOj] OaHIM — ce y IeTuHHU oJHOoce Ha oOaBese PoHma nmpema MelyyHaponHoj OaHIM 3a
00HOBY 1 Pa3Boj IO OCHOBY 3ajMa U oHe Ha jaH 31.12.2014. roqune nzHoce 13.225.974 xuspaje
JIMHApa.

Cropasym o 3ajMy 3akibyueH usmely Melynapoane Oanke 3a oOHOBY W pa3Boj (IBRD) wu
Penyonuke CpoOuje, Melynapoana Oanka 3a 00HOBY H pa3Boj ojoopuia je Penyonuim CpOuju
3ajam y m3Hocy ox 145,30 mmnmona eBpa kojum he ce ¢unancuparu [Ipojexat mompiike
ATeHIIMjU 3a OCHI'ypame JENOo3uTa Yy NWJbYy jadama (DUHAHCHJCKOT W HMHCTUTYLIHMOHAIHOT
KaranuTeTa ATeHIIuje.

Ha ocnoBy Cnopasyma o 3ajmy ox 10.7.2014. ronuHe Koju caapiH YCJIOBE 3a KOpHIINEHE U
peanuzanujy 3ajma, MelyHapoana G6anka 3a 00BHOBY W pa3Boj (IBRD) craBmia je 3ajam Ha
pacrionarame Peryomumum CpOuju.

Hana 27.10.2014. rogune, Penyonuka CpOuja u AreHnuja 3akipyqmiie ¢y J[omyHCKH yroBop o
3ajMy 3a peanu3aliyjy IpOjeKTa MOJPIIKE ATCHIHMjU, Kako Ou ce omoryhwmio wusBoleme
[pojexra y ckiany ca CropazymoM O 3ajMy. YKYIHO INpEHETa CpelcTBa 3ajMa Ha payyH
Arennmje - ®onna 3a ocurypame neno3uta Ha aaH 31.12.2014. rogune usHoce 108,9 Murona
eBpa, OIHOCHO y nuHapumMa 13.212,648 xumpana nunapa (Hamomena 17).
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15. PE3EPBHUCAIbA [TIO OCHOBY OTIIPEMHUHA U OCTAJINX HAKHAJIA

3ATTIOCJIEHUMA
y xusbanama PCJ]
2014. 2013.
Crame Ha MOYETKY FOJINHE 8.632 7.796
TpoikoBu pe3epBrcama Ha TepeT Tekyher nepuoja 1.750 1.257
Hcmnara y Toky Tekyhe roanse (226) (421)
Crame Ha naH 31. nenemopa 10.156 8.632

JlyropouHa pe3epBHCama UCKa3aHa y OWiaHCy crama Ha jaH 31. mememOpa 2014. romune y
m3Hocy ox 10.156 xmipama muHapa OHOCE Ce HAa pe3epBHCAma 3a HAKHAJE 3allOCIIEHUMa TI0
OCHOBY OTIpPEMHHHA U jyOunapHux Harpaja. lyropouHa pe3epBucama U3BpIlEHa Cy Ha OCHOBY
npolieHe oBiamheHor akTyapa.

[IpertmocraBke Koje je KOPUCTHO aKTyap y o0padyHy Cy: IpocedHa OpyTo 3apajia 3armocieHuX y
2014. rogunu, pact 3apajaa y HapeaHum mnepuoguma ox 0%, tabmuie cmptHocTH o1 2002/2003.
roause, paykryanuja 3amnociaeHux 0, AMCKOHTHA roAMIIba cTona 9%.
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16. OCTAJIE OBABE3E 13 IIOCJIOBAIbA

DoH/1 32 OCUTYPAH-E 1CI03UTA

Oo6agese npema @onny y EYP 3a ucrutaty nenonenara
VYbb an y credajy (Hanomena 13).

O6agese npema @onny y PCJl 3a ucrnary nenoneHara
VYbb an y creuajy (Hanomena 13)

Oo6agese 3a ucrary nenonenara Ybb an y credajy y EYP

ObaBe3e 3a ucruiaty aenonenara YBb any creuajy y PCI

®oHJ 32 32IUTUTY MHBECTUTOPA
Oo6agese npema Doy 3a ucruiaty nenoneHata — ®oxx 3a
3al0TUTY MHBECTUTOPA

Ocranu noc1oBH AreHuuje

Ocraie obaBe3e y cTpaHoj BanyTu — Arennyje byjopk

O6agese npema BIIIII — Pa3zBojua 6anka Bojogune aj
Hogu Can y creuajy (Hammomena 13)

O6agese npema PC 1o 0cHOBY HarmaTe moTpaxuBarmba 01
cTevajHor ayxHuka npeysetor oj PbB an Hosu Can y
cTeuajy

ObaBe3e 3a ucruiaty - Jlonanuja

Ocraye obaBe3e - TEHACPH

O6padyHaTH MPUXO]T IO OCHOBY KamaTe Ha CTaMOeHU
KpeauT

Pasrpannueny npruxox Mo OCHOBY JJOHAIMja HAMEHCHUX 32
Ha0aBKy OCHOBHHX CpEJICTaBa

Ob6aBe3a npema BIII 3a HoByArpobanky aj y creuajy

Ocrane o6aBe3e y EVP - rennep

O6aBese mpeMa J00aBhaUNMAa

Ocranu pa3rpaHudeHu npuxoau - Jlonanuje

Crame Ha 1aH 31. nenemopa

DoHJ 32 OCUTYPaKbe 1eN03UTa

y xuspagama PC/]
2014. 2013.
7.396.832 -
327.602 -
171.017 -
46.819 -
7.942.270 -
1.405 -
5.846.637 4.800.371
100.181 100.181
38.479 -
11.209 12.556
6.973 209
7.661 6.536
16 33
- 2.581.164
870 -
961 985
31.781 30.123
6.044.768 7.532.158
13.988.443 7.532.158

VY okBupy OujaHCHE MO3MIMje - ocTajie o0aBe3e y u3Hocy ox 13.988.443 xwipane nuHapa
HajBehuM JeoM ce OJHOCH Ha €BUJICHTHUpPaHE 00aBe3e KOoje Ce OJHOCE Ha TOCIIOBE HCILIATe
OCHTYpaHUX JICTIO3UTAa JISTOHEHTHMAa Y HUBEp3all OaHKe Jla y cTe4ajy.
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16. OCTAJIE OBABE3E U3 IIOCJIOBAbA (HacraBak)
Ocranu nocioBu AreHiuje

Ocraie o6aBe3e M3 MMOCIOBHUX OJHOCA Y CTPAHOj BalyTH McKazaHe Ha nmaH 31. meremOpa 2014.
roauHe y usHocy oxa 5.829.008.xusmana qunapa (YCJI 58.604.143,27) y MOTIIyHOCTH CE€ OHOCE
Ha o0aBeze AreHIHje 3a OCHTYpame JIeNOo3UTa Kao CTeuajHOr ymnpaBHUKa beorpajacke OaHke
a.1., beorpan y creuajy u Jyrobanke a.ji., beorpan y credajy mpema moBepruonuMa MOMEHYTHX
banaka y CjenumeHnM AMEpHUYKUM JAp)KaBaMa, a Ha OCHOBY pelllera BpXoBHOT cyza npkaBe
byjopk, u Cnopasyma o mopaBHamy u3Mmely AreHuuje 3a ocurypame aernosura u Banking
Department of the State of the New York o pacmogens yKymHMX HOBYaHHX CpeicCTaBa
nomeHyTux OaHaka. OBa cpelcTBa Cy IUlacMpaHa y BUAY opodeHor aemosuta kox AWK Ganke
ax Humr u Unicredit 6anke ax Beorpa.

Obage3e 1Mo OCHOBY JoHaIHja y cTpanoj Banytd (EVP 262.745) y usnocy ox 31.781 xusmany

JIUHAapa OJHOCE ce Ha HewcKopHinheHe noHanuje koje he outn Bpahene monaropy y Toxy 2015.
TOJIMHE.

17. KANUTAJN/®OHIAOBHU

y xusbanama PC/]
2014. 2013.
dDoHJ 32 OcUTypam-€ Jeno3nuTa
- ®oHj1 3a OcUTypambe JACTO3UTa Yy THHApUMA 990.927 16
- ®oHj1 3a ocUTypame JCMo3UTa y CTPaHo] BalyTH 10.106.349 -
YkynHo 11.097.276 16
@oHJ 32 3aIUTUTY HHBECTHTOPA 31.410 31.265
AreHumja
Hpyru xamuran 239.819 239.819
11.368.505 271.100
Jooutak/I'youtak
Jo6ut texyhe roaune 85.010 46.738
Hobut paHnjux roguHa 32.008 32.008
117.018 78.736
Crame Ha naH 31. nenem6pa 11.485.523 349.846

®oHJ 32 OCUTYPaBbe 1eN03UTa

VY cknany ca 3akoHOM O ocurypamy aenosuta (,,Ciryxxoenu riaacauk PC*, 6p. 61/05, 116/08,
91/2010), ®onx 3a ocurypame Iemo3uTa 00pasyje ce o MpeMHja 3a OCUTyparbe JETMO3UTa KOje
ahajy OaHke, mpuxoja Of yiarama cpeicraBa (OHIA 32 OCUTypame JICT03HTa, CPEeICTaBa
OCTBapCHUX HAIUIATOM IOTpakKMBama ATEHIIMje M3 CTEYajHe, OJHOCHO JIMKBHUIAITMOHE Mace
0aHKe IO OCHOBY OCHIypaHHUX HM3HOCA [CIO3MTa, OX Mpojaje OaHKe 3a MmoceOHEe HaMEHE,
HAIUTaTOM MOTPa)KWBarkbha Ha UME OCHHBAYKOT KallMTajla U3 CTEYajHe WM JHKBHAALMOHE Mace
OaHke 3a moceOHe HaMeHe, cpeacTaBa 00e30eheHNX 3aayKMBambeM, JOHAIMja U CpeAcTaBa U3
Oynera Permryonuke Cpouje.
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17. KANUTAJ/®OHAOBHU (HacraBak)

Cpenctia (hoHIa 32 OCUTYpambe JEMO3UTa KOPUCTE Ce 3a UCIUIATy OCUTYpPaHUX U3HOCA y CIy4ajy
cTeyaja WM JNHUKBHAanuje OaHke, 3a Iutahame aJIMUHHCTPATHBHHUX TPOIIKOBA y BE3M ca
UCIUTaTOM THX M3HOCA M YIPaBJbambeM CpencTBuMa (hoHIa 3a ocurypame Iemo3uTa, Kao U 3a
noBpahaj mo3ajMJEEHIX CpeACcTaBa ymoTpeO/LEeHNX 32 HAMEHE M3 OBOT CTaBa.

Ha nunapckom u neBu3HoM pauyHy DoHna 3a ocurypame Jeno3ura Ha naH 31. nememOpa
2014. ronune eBuneHtupan je u3noc ox 990.927 xwbana munapa u uzHoc y EVP 83.552.335
IITO Y AMHAPCKO] MpoTuBBpenHocTy u3nocu 10.106.349 xuipana nuHapa.

Y HacTaBKy ce jJaje TabenapHH Tmperjen oOpadyHaTHx W HarulaheHWX AWHAPCKUX M JIEBU3HUX
PEIOBHUX U BaHPETHUX MIPEMHja OCUTYpamba 3a MPBU, IpyTH, Tpehu u 4eTBpTH KBapTan 3a 2014.
TOAUHY.

[leprog PenoBna mpemuja Banpenna npemuja

Hunapcka HeBuszna y EVP Hunapcka HeBusna y EYP
| kBapTan 249.836.432,00 9.306.490,00 123.095.155,00 4.614.179,00
Il kBapTan 248.242.773,00 9.242.871,00 124.121.386,00 4.621.435,00
111 xkBapran 282.261.693,00 9.506.421,00 141.130.848,00 4.753.212,00
IV kBapTan 321.911.828,00 9.694.342,00 160.955.919,00 4.847.169,00
YKVIIHO 1.102.252.726,00 37.750.124,00 549.303.308,00 | 18.835.995,00

®oHJ 32 3aIUTUTY MHBECTUTOPA

VY cknagy ca 3aKOHOM O TPXHIITY KaluTalla peryiaicanu cy cBpxa u 1uib @oHna 3a 3amTuTy
WHBECTUTOPA, OPraHu30Bame W ynpaBbambe DoHmoM, dimaHcTBO y oIy, monpuHOoc DoHay
cpenctBa Donpa, n octao. Y CKIIAAy ca 3aKOHCKOM perynaTuBoM H [IpaBmiHukoM o QoHy
3a 3aIITUTY MHBECTHTOpa AreHIuja je go0miia n03Boiy 3a opranun3atopa @oHnma. Y ckiany ca
CBOJUM HaJUIKHOCTHMa ATEHIIWja BPIIM yllarama u yIpaBjba CpelCcTBUMa (OHA y CKIIAay ca
YCBOJEHOM HMHBECTUIIMOHOM TIOJIMTHKOM MOWTYyjyhu Hadema CHTYpHOCTH a y IHJbY
ocTBapuBama oaroapajyhux npuxona ®onma. Ha gan 31.12.2014. ronmune Ha pauyny Donma
3a 3alTUTY HHBECTUTOpA eBUACHTUPaH je u3Hoc o1 31.410 xuspaaa quHapa.

VY Toky 2014. rogune Ha TepeT cpencrasa (OHIA BpLICHA je UCIIaTa ACTIOHEHTHMa Y HUBEp3all
Oanke an y cTeuajy y u3Hocy oxa 1.405 xusbaga quHapa.

AreHnuja

Ha pauyny npyrd kanwrtan eBUJSHTHPAHW Cy JPYTH HM3BOPH CpeicTaBa ATEHIUje H TO
WHHULIMjaIHA cpelcTBa (oHAa 3a caHalujy OaHaka yBehaHor 3a peBajopH3aldjy Koja ce
oOpauyHaBajia CXOAHO 3aKOHCKHM IIPONHCHMa KOjU Cy C€ NPUMEHUBAIN Y NPETXOTHOM
HEepHOLY.
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17. KANUTAJN/®OHAOBU (HacraBak)

donpg 3a
®ouj 3a ocHrypame ®ong3a Hepacnope
®onp 3a ocurypame Aeno3uray 3alITUTY henu
caHalujy Aeno3uray CTPaHOj HWHBECTHTOpP J00HMTAK/TY
fGaHaka AMHApHMAa BAJTYTH a ouTaK YKynHo
Cranje Ha nan 1. janyapa 2014. roqune 239.819 16 - 31.265 78.746 349.846
VYunahene npemuje ocurypawwa y PCJ| - 1.651.556 - - - 1.651.556
VYuiaheHe npemuje OCUTypama y CTPaHOj BATYTU - - 6.616.692 - - 6.616.692
CMameme QoHma 3a m3MHUpHBamke OecrioBpaTHe mo3ajmure bITIIT
(Hanomena 13) - (502.905) (2.078.258) - - (2.581.163)
Kpemut IBRD (Hamomena 14) - 13.212.648 - - 13.212.648
VYxuname ucnpaske Bpeanoctd HAI'B (Hanomena 7) - 195.350 - - - 195.350
Bpahame onobpene noszajmuie PC (Hamomena 13) - (1.800.000) (8.115.646) - - (9.915.646)
[punus cpencrapa mo ocHOBY Hamtate ox YBB y crevajy (Hamomena 13) - 1.500.000 718.814 - - 2.218.814
Ocrana cMamemba - (460) - (1.406) - (1.866)
CMmameme Donma o 2% o HarutaheHUX MpeMuja 3a HaMUpeHe ATCHIINje
(Hamomena 21) - (52.629) - - - (52.629)
Kypche pasziuke - - (247.902) - - (247.902)
JlobuTak U3 peJ0BHOT MOCIOBaba - - - - 85.010 85.010
[peHoc nobutH y Oyuer - - - - (46.738) (46.738)
Ymnahere npemuje 3a G3U - - - 1.551 - 1.551
Crame Ha 1an 31. neuemépa 2014. rogune 239.819 990.928 10.106.348 31.410 117.018 11.485.523
Hepacniopel)enn 1o6uTak npeTxoaHuX roiuHa 58.301 - 24.132 2.577 (85.010) -
Hepacnopehenn nodurak tekyhe ogune 29.021 - 9 2.978 (32.008) -
Crame Ha 1aH 31. neuemopa 2014. roxune 327.141 990.928 10.130.489 36.965 - 11.485.523
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18.  MPUXOJU U PACXOJHU OJ KAMATA

Ipuxoam oa kamara

IIpuxoan AreHmuja

[Tpuxomu o1 kamaTa 1o OCHOBY JICTIO3UTA 110 BUhCHY
[Mpuxomu o1 kKamaTa Mo OCHOBY OPOYCHUX JIETIO3UTA
[Ipuxoan mo ocHOBY KamaTe Ha CTaMOEHU KPEeIuT

®oHJ 32 OCUTypam-e IeNno3uTa

IIpuxoau o kamMara 110 OCHOBY NOTpakuBawa of Yby EVP
(Hamomena 11)

[Tpuxoau o KamMata o OCHOBY MoTpakuBama of Yb y PCJI
(Hamomena 11)

[Ipuxonu o kamaTa 1Mo OCHOBY KpeauTa 3a (PMHAHCH]CKY
noapuky ogooperor HosojArpobaniu (Hamomena xxx)

[Tpuxoau o KaMaTe MO0 OCHOBY JIEMIO3UTA 0 BUhEHY —
cpenctea kox HBC y PCJI

[Tpuxonu ox kamata — xaptuje PC — nprkaBHU 3amvicu

[Mpuxoan o1 KamaTa Mo OCHOBY 3aTE3HE Kamare

[Mpuxoau o KamMaTe MO0 OCHOBY JIETIO3UTA 0 BUhEHY —
cpencta konx HEC y EVP

@oHJ 32 3aIITUTY HHBECTUTOPA
IIpuxonu o kamaTa Mo OCHOBY OpOYEHOT JETO31Ta —
cpencTBa (poHIa 32 3aMITHTY HHBECTUTOPA

YKynHo nNpUxoau 01 KamaTa
Pacxoau og kamara
DoHJ 32 OCUTYpPabe 1eno3UTa

Pacxonu kamara o ocHoBy no3zajmuie og PC y PCJ]
Pacxomu kamara o ocHoBy mo3ajmuiie ox PC y EYP

Heto NMpUX0J 10 OCHOBY KaMaTe

y xuspanama PCJ]
2014. 2013.
2.769 -
19.815 24.243
61 222
22.645 24.465
258.593 -
89.913 -
58.589 -
9.040 276
4.721
86 350
75 -
421.017 626
2.208 2.933
445.869 28.024
(89.913) -
(258.593) -
(348.506)
97.363 28.024

[Ipuxoau ox xamaTta MO OCHOBY MOTpaXHMBama Off YHHUBep3ad OaHke a.1. y creuajy y PCI u
ctpaHoj Banytd y 2014. romunm u3Hocwiu cy 89.913 xwmipana nuHapa u 258.593 xwuspane
JIMHApa W Y 1IeTMHN CEe OJTHOCE Ha Kamary Mo OCHOBY IPHjaBJbEHUX MOTPAXKUBAKbA Y CTEUAjHY
macy (Hamomena 11). Takohe uctoBpeMeHO je Mo OBOM OCHOBY €BHACHTHPAH U pacxo]l Kamara
KOjH ce oJHOcH Ha Kamare mahene mo ocHoBy onoOpeHe mo3zajmuie PenyOmuke CpbOuje 3a

CBpXY HCIUIATE JIETIOHEHaTa Y HUBep3al OaHKe y cTevajy.

IIpuxomu on kamara MO OCHOBY KpemuTa 3a (UHAHCHjCKY MOJAPIIKY omoOpeHor Horoj
ArpobaHIy a.11. y cTedajy y u3Hocy on 58.589 xmipana nuHapa y IEIHE Ce OJTHOCE Ha KamMaTy

KOja je HaMHpeHa U3 cTedajHe Mace y nerneMmopy 2014. romune.
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19. MPUXOJU U PACXOJHU OJ HAKHAJIA U TPOBU3UJA

Pacxoau on HakHaaa u npoBusrja y 2014. roquan usHocwn cy 46.411 xupana quaapa (2013.
roguHa: 1.434 xuspame auHapa) W HajpehuMm JenoM OJIHOCE ce Ha pPacxoje MO OCHOBY
MIPHUCTYIIHE HAKHAJE 10 OCHOBY omobOpeHor 3ajmMa ox IBRD ®onny 3a ocurypame nemosnurta y
usHocy oz 43.938 xuspana nunapa (Hamomena 13). Tlomenytu pacxoau ce ogHoce Ha Do 3a
ocurypame aemo3ura y wusHocy ox 45.690 xwpama nunapa, ®oH 3a 3a 3alITHTY
HHBECTUTOPA Yy u3HOCy oA 50 Xuibaaa quHapa, 0K ce MPEeocTalu J1eo pacxoaa ox 671 xumany
JIUHAapa OJHOCH Ha PEIOBHO MOCTIOBAake AreHImje.

20. HETO PACXO/J O KYPCHUX PA3/IMKA U E®GEKATA YI'OBOPEHE

BAJIYTHE KJIAY3VJIE
y xusbanama PCJ]
2014. 2013.

[Ipuxonu o KypcHUX pa3iuka AreHnmja 975.710 321.837
[Tpuxoau on KypcHuX pasinka MoH/ 32 OCHTypam-e

Aeno3ura 394.529 58.833
YkynHo 1.370.239 380.670
Pacxonmu o kypcHUX pa3nvka AreHmmja (975.711) (321.841)
Pacxonu o1 KypcHHX pa3nuka MOH/ 3a ocUrypame

Aeno3ura (397.219) (59.450)
YkynHo (1.372.930) (381.291)
HeTo pacxoau o1 KypCcHUX pa3jiHKa H

edexaTa yropopeHe BajyTHe Kiay3yJie (2.691) (621)
On vera:
®on/ 32 OCUTYpabe 1eNmo3uTa (2.689) (617)
AreHuuja (2) (4)
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21. OCTAJIM MOCJIOBHHU NPUXOAHN

IIpuxoau Arenumje

[Ipuxoau ox Hamnare 3% y ckiany ca IlpaBuiHIKOM 11O
OCHOBY BpIlI€Ha IT0CTIOBa CTEYaja 1 JIMKBHIAIIN]E

[Tpuxoau ox Harate 2% mo [IpaBunHuKy o mokpuhy
aJMUHUCTpaTUBHU TpoikoBa AreHnuje (Hamomena 17)

[Tpuxoam o ocHOBY Hamare 3% y CKIaay ca 3aKkJbydrnuma
Bnage PC

[Ipuxoam o1 HaKHA/E TPOIIKOBA CTEYAjHOT/TNKBUIAIIMOHOT
MOCTYTIKA

[Mpuxoau on Harpana npu KOHAYHOj 1e00H o1 Bohema
CTEYajHOT TIOCTYIKa

[Ipuxoau oJ1 HaIIIaTe MPU OTKYITY TeHIEPCKE
JOKYMEHTAIIHj e IPUIIMKOM YHOBYaBakha MMOBHHE OaHaKa
y cTeuajy

Ocrany nmpuxoIu - JOHAaIHje

Ocranu npuxoau

Ocrann npuxoau — PoHJ 32 3aIITUTY MHBECTUTOPA
DoHJ1 32 OCUTYPaK-e 1eN03UTa

YkynHo

y xuspagama PC/]
2014. 2013.
59.920 49.483
52.629 100.878
7.881 11.878
23.400 -
17.040 -
432 21
16 3.355
2 45
519 -
161.839 165.660

22. TPOLKOBHU 3APAJIA, HAKHAJIA 3APAJIA U OCTAJIU JIMYHU PACXOIN

TpomkoBu HETO 3apaja

TpolkoBHU HETO HAKHAAA 3apajia

TpolkoBHU 1ope3a Ha 3apaje

TpomrkoBu mmope3a Ha OCTajia JTUIHA IPUMarha
TpolIkoBU JOTIPUHOCA HA TEPET 3aOCICHOT
TpoikoBu HETO HaKHaAa wiaHoBUMa YO
TpomrkoBr OCTANX TUIHUX MTPUMAHa 3aIIOCTICHIX

YkynHo

y xubanama PCJI
2014. 2013.
39.571 30.746
5.011 3.883
5.947 5.046
38 -
12.553 9.337
3.067 3.103
427 -
66.614 52.115
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23. OCTAJIA PACXOJUN

AreHuuja

TpomKkoBH KaHIETApHjCKOT MaTepHjalia

TpomkoBu ropusa

TpomKOBH CUTHOT HHBEHTapa

TpowIKoBH OCTaNIOT MOTPOIIHOT MaTepujaa

TpolIKOBH CTpy4YHE IUTEpATYypE

TpoikoBH pekJIaMHOT MaTepyjaa

TpomkoBu Texyher onpkaBama OC

Tpomkosu IITT ycayra

TpomkoBH 3aKyma MOCIOBHOT IPOCTOPa

TpolKOBH KOMyHAJIHUX yCIIyra

TpolIKOBH MIPeBO3a y 3eMJbU

TpoiKoBH CITy>KOCHOT TyTOBamba y MHOCTPAHCTBO

TpomkoBu yrnorpebe CONCTBEHOT MpeBo3a

TpoukoBu mpeBo3a ca 1nocjia u Ha Iocao

TpoILIKOBH CTPYUYHOT CaBETOBakbA

TpoikoBu JHEBHUIIA 32 CITYKOEHO MyTOBAE Y 3eMJbH

TpomkoBH JHEBHUIIA 32 CITY>KOEHO IIyTOBAHE y
HWHOCTPAHCTBY

TpomkoBH HETO HAKHA/AA MO YTOBOPY O ey

TpomKkoBH OCcTaNNX HEMPOU3BOAHUX YCITyTe

TpoukoBu ornamaBama y JTHEBHIM HOBUHaMa

TpoukoBy NPEeBOIMIAYKHX yCIyTra

TpoikoBH 10 OCHOBY JOOPOBOJBHOT MEH3HjCKOT JOIPUHOCA

TpowLKoBH CHCTEMATCKOT MperJieqa 3arnocaeHuX

TpomukoBu npec KIMIHHTa

TpoikoBH perpe3eHTanmje

TpomkoBu mpemuje

TpoukoBu HakHaje 3a rpal)eBUHCKO 3eMJBUIITE

TpomKoBH CyICKUX U aIMAHUCTPATUBHUX TaKCH

TpolikoBH MOpe3a Mo OCHOBY YTOBOpa

TpomkoBH Mope3a Mo OCHOBY HakHa/Aa wiaHoBuMa YO

TpomKkoBH JONPUHOCA HA TEPET MOCIIOIAaBLA

TpolkoBU JOTPUHOCA IO OCHOBY YTOBOpa

TpomkoBH JONPHUHOCA N0 OCHOBY HaKHa1a yjiaHoBUMa YO

TpoukoBu unaHapuHa y Mel)yHapoJHUM OpraHu3aiyjama

TpomKkoBH cMamema 3apajia 3armocIeHNX

TpomkoBu cMamema HakHaAa wiaHoBuMa YO

Ocranu pacxoau

@oHJ 32 3aIITUTY HHBECTUTOPA
TpomkoBH Takce

Ykynuo

y xuspagama PC/]
2014. 2013.
705 506
228 233
156 322
521 515
496 326
3.632 3.384
492 693
2.599 2.040
2.994 2.994
4.134 4.575
92 231
321 1.438

6

1.119 1.117
544 516
131 52
110 335
85 985
3.570 3.287
300 101
427 31
1.511 1400
292 618
161 -
1.566 1.826
221 259
302 1.054
754 354
21 240
766 700
11.291 9.043
25 -
952 813
1.201 1.015
1.112 -
93 -
1.750 43.543
44.680 84.546
100 -
44.780 84.546
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24, OUHAHCUJCKA HHCTPYMEHTH U IINJBEBU YIIPAB/bAIBA
PU3UIITUMA

AreHnmja je y CBOM PEJOBHOM IIOCIIOBabkY Yy Pa3IMYMTOM OOMMY H3JIOKEHA oipeheHuM
(MHAHCH]CKIM PU3UIIMA U TO:

e TpXUIIHUM PUULIUMA,
*  Pusuky TMKBUIHOCTH U
* KpenutHoMm pusmky.

VYnopaspambe pu3unMMa y ATCHUWJU j€ YCMEPEHO Ha MHHUMH3Mpame MOTCHIIN)ATHUX
HETaTUBHUX VyTHIaja Ha (UHAHCHJCKO CTalke W TIOCIOBamke ATEHIUje Y CHTyalHju
HENPEIBUANBOCTH (PHHAHCH)CKUAX TPXKHIITA.

CpenctBa koja AreHIMja KOPHUCTH 3a CBOj€ IMOCIIOBamke YnHe cpeacTtBa DoHma 3a ocuTrypame
JIETIO3UTa y TUHAPHMa M JIeBH3aMa M0 OCHOBY yILIaTa MpEeMHja OCHIYpama JICTIO3UTa Kao |
cpelcTaBa M3 penyOsndKor Oyliera, JJoHalMja U MPUXojaa Koje ATreHIMja OCTBapu 00aBJbambeM
MOCJIOBA U3 CBOj€ HAIUICKHOCTH M JPYTHUX H3BOPA.

Arenmmju je y Toky 2014. romuHe omoOpeH KpemuT w3 cpeacrtaBa MelyHapomne OaHke 3a
00HOBY M pa3Boj y aerneMOpy meceity 2014. roguHe MOBYYECHE Cy JIBE TpaHIIC KpeauTa y
ykynHoM u3Hocy on 108.3 munuona Eypa.

Haponna 6anka Cp6uje (HBC) ynpasiba geBu3HUM cpeacTBUMa (OH/IA 32 OCUTYpambe JACMo3uTa
ATeHIje, ylarameM W TProBameM XapTHjaMa O]l BPETHOCTH Ha HaYMH KOjUM C€ yMamyje
pHM3MK, OCTBapyje oaroBapajyhm mnpuxon H oJpkaBa CYINCTaHIA W JIMKBHIHOCT (DOHIA.
Ynpasibame MOMEHYTHM JICBH3HUM CpEJCTBUMA BPIIM CE y CKJIay Ca MOJUTHKOM YIPaBJbamba
nesusHuM pesepeama HBC (Ha OCHOBY OIIITHX M ONEPATHBHUX CMEPHHIA 33 YIIPaBJhabe
pesepsama HEC).
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24, OUHAHCUJCKH HHCTPYMEHTHU U IWJBEBU YIIPAB/bAIbA PU3UILITUMA

(HacraBak)

JetajbHa CTpYKTypa YKYIHHUX cpelcTaBa U o0OaBe3a AreHuuje, PoHza 3a ocurypame Jeno3uTa U
®DoH/ta 3a 3aMTUTY MHBECTUTOPA TIPUKA3aHa Cy Y HApEIHO] TaOeH:

2014. rognna

DuHAHCHjCKA CPeACcTBA

I'oToBMHA ¥ TOTOBUHCKHU
CKBUBAJICHTH

Xaptuje o1 BpeJHOCTH

Kpenutu u notpaxuBama o1l
OaHaka 1 ApyruX (PHHAHCH]CKIX
OpraHH3aIyja

Kpenutu u notpaxuBama o1l
KOMHTEHaTa

Ocrana cpeacrtsa

YkynHo

duHaHCcHjcKke 00aBe3e
Ocraie obaBe3se
ObaBe3se 1o ocHOBY 3ajmMa IBRD

YkynHo

®donpa 3a donpg 3a

ocurypame 3alITUTY
AreHumja JIeN03MTa HMHBECTHTOPA YKyNnHO
79.987 773 370 81.130
- 970.920 - 970.920
6.170.556 9.845.156 36.425 16.052.137
21.532 21.532
1.047 21.472.810 1.575 21.475.432
6.273.122 32.289.659 38.370 38.601.151
5.944.587 7.942.269 1.405 13.888.261
- 13.225.974 - 13.225.974
5.944.587 21.168.243 1.405 27.114.235

Kareropuje ¢uHaHCHjCKHUX HHCTPYMeHATA:

DUHAHCHjCKA CPeACTBA

T'oToBHMHA ¥ TOTOBHHCKHM €KBHUBAJICHTH

XapTHje 011 BpeIHOCTH

Kpenutu u notpaxkuBama oj] 0aHaKa U JPyTrux

(hMHAHCH]CKUX OpraHu3alyja

Kpenutn n notpaxuBama 01 KOMUTEHATa
Ocrana cpeactsa -norpaxusama o Ybb na y creuajy

YkynHo

duHaHCcUjcKke 00aBe3e
Ocraze ¢puHaHCHjcKEe 00aBe3e

O6age3se o ocHOBY 3ajma IBRD

YkynHo

y xubanama PCJI

2014. 2013.
81.130 297.343
970.920 -
16.052.137 4.866.479
21.532 20.686
21.475.432 490
38.601.151 5.184.998
13.888.261 4.850.813
13.225.974 -
27.114.235 4.850.813
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24, ®UHAHCHUJCKHU UHCTPYMEHTHU U IUJbEBU YIIPAB/bAIbA PUBUIITUMA
(HacraBak)

OcCHOBHU ()MHAHCHjCKM WHCTPYMEHTH ATEHIHMje Cy XapTHje O] BpPEAHOCTH (MHBECTHUI[HOHU
nopToIro), TOTOBMHA W TOTOBUHCKHM CKBHBAICHTH M (DMHAHCUjCKHM IUIACMAHHU KOjU HACTajy
TUPEKTHO n3 00aBibama mocioBa Arenmuje. Y Toky 2014. AreHIuja HHje BpIIWIA yiarama y
XapTHje 0] BPEIHOCTH U Apyre (PMHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE, 0O3MPOM Jla Cy CBa CpEACTBa Koja
Cy Y TOKYy TOAWHE MPUKYIUbEHA Ol IEBU3HUX U JIWHAPCKUX MPEMHja OCHTYPama ycMepaBaHa y
banky IlomraHcky mTenoHAIY Yy CKIIAAy ca YTOBOPOM O JaBamy OecroBpaTHE (HMHAHCH]CKE
MOJpUIKE Ka0 M CBa MPUKYIJbEHA CPEICTBA O]l BAaHPEAHUX NMpPEMHja OCUTYpama, CPEICTBa OJ
Hartate kpenuta o Hose ArpoGaHke aja y credajy, CpelCcTBa O[] HalulaTe NMOTPakKUBama O]
YHuBep3an OaHKe aj y CTedajy W CpeICTBHMa OJ aBaHCHe TpaHire 3ajMa (CBercke OaHKe
n3MHpeHa je obaBesza mpema Oynery PemyOmuke CpOwmje 1Mo OCHOBY IMMO3ajMHIlE y CKIAAy ca
YroBopom o mno3ajmunu PenyOnuke CpOuje 3a MCIUIaTy JCIIOHEHaTa YHUBep3al OaHKe aj y
credajy. [lo mmupemy cBux obaBesa kpajem 2014. ronuHe AreHIMja je U3BPIIMIA yiarama y
XapTHje o] BpeIHOCTH Koje u3naje Pemyomuka CpOuja.

VY oxBUpY OMITaHCHUX NO3MLMja HUCY BPEJHOBAHE IO3UIMjE KOje Ce OJIHOCE Ha MOTPaKHUBaba
on Pemmybnuke Cpouje u AIIB u o6aBe3a mpema banmm [lomTanckoj mTeIMOHAIN y U3HOCY O
100.180 xuspaga nuHapa.

Ocrane ¢uHaHcujcke obOaBe3e y HajBehem wm3Hocy on 5.846.637 xwmama amuapa (YCII
58.781.370) oxroce ce Ha obaBe3e AreHIHje 3a OCHTYparbe ACMO3UTa Ka0 CTEYajHOT yIIPaBHUKA
Beorpajicke Oanke a.n., beorpam y creuajy m Jyrobanke a.ju., beorpam y credajy mpema
MOBEpHOIIMMA TIOMEHYTUX OaHaka y CjeIMmbeHIM JIpiKaBama.

24.1 TpXKUUIHUA PU3NK

N310XkeHOCT TP)KUILHOM PH3HKY C€ carjieaBa NMPeKo aHaiu3e OoceTJbUBOCTH. Huje Owmio
3Ha4YajHUjUX IPOMEHA Y U3JI0KEHOCTH ATEHIUj€ TPKHUIIHOM PU3HUKY.

(a) Pu3zuk 00 npomene Kypca cmpanux eaiyma

ATeHIMja je H3I0XKEeHa JIEBU3HOM PU3UKY NPBEHCTBEHO NPEKO TI'OTOBUHE W TOTOBHHCKHX
€KBUBAJICHATA U XapTHja OJl BPEIHOCTH Y CTpaHOj BayTH. CTAaOMIHOCT €EKOHOMCKOT OKPYKEHa
y KojeM AreHuyja mociyje, y BeJHMKOj MepH 3aBucH oa Mepa Brane PemyGmuke CpoOwuje,
VKJBY4yjyhUl U yCTIOCTaBJbame OAroBapajyher mpaBHOT U 3aKOHOJIABHOT OKBUPA.
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HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCHUJCKE U3BELITAJE

31.12.2014. ronuue

24, OUHAHCUJCKH UHCTPYMEHTH U IWJBEBU YIIPAB/bAIBA PU3UILITUMA

(HacraBak)

24.1 Tpxuwnu pusuk (HacraBak)

(a) Pusux 00 npomene Kypca cmpanux eanryma (Hacmaesax)

[Ipernen cTpykType cpeactaBa 1 o0aBe3a y crpanoj BanyTd 1 PCJ] Ha maTym u3BemraBama 31.
nenemOpa 2014. roguHe farta je y mperiemny:

DUHAHCUjCKA CPeACTBA

I'oTOBHHA ¥ TOTOBUHCKH
CKBUBAJICHTH

Xaptuje on BpenHoctu (0e3
COTICTBEHUX aKIIHja)

Kpenutu u notpakuBama oj] 6aHaka
U Ipyrux GUHAHCH]CKUX
OpraHm3aiyja

Kpenutu u notpaxkuBama of
KOMHTEHATa

Ocrana cpencTBa —TOTPaKUBamHa O]
VYbb an y creuajy

YkynHo
duHaHcHjcKke o0aBe3e
Ocrajye ¢puHaHCHjcKEe 00aBe3e

ObaBe3se 1o ocHOBY 3ajmMa IBRD

YkynHo

y xusbanama PCJ]
EYP YCA PCA YKynHo
- - 81.130 81.130
- - 970.919 970.919
15.727.588 - 324.549 16.052.137
21.532 - - 21.532
15.179.469 5.829.008 466.955 21.475.432
30.928.589 5.829.008 1.843.553 38.601.150
7.600.500 5.846.637 441.125 13.888.262
13.225.974 - - 13.225.974
20.826.474 5.846.637 441.125 27.114.236

[Ipernen crpykrype cpeictaBa U obase3a y cTpanoj Banytu u PCJ] Ha naTtym m3pemnraBama 31.
nenemOpa 2013. roauHe aara je y nperieay:

DOuHAHCHjCKA CPEACTBA

l'oToBHHA M TOTOBUHCKH
€KBHUBAJICHTH

KpenuTtu n notpaxxuama o1 OaHaka
U Ipyrux (PMHAHCH]CKUX
opraHuzaruja

Ocrana cpeactaa

Kpenutu 1 notpaxkuama oj
KOMHUTEHAaTa

YxynHo

duHaAHCHjCKe 00aBe3e
Ocrane ¢puHaHCcHjcKe obaBe3e

YxynHo

EYP YCA PCA YKynHo

- - 297.343 297.343

- 4.830.540 35.939 4.866.479

- - 490 490
20.686 - - 20.686
20.686 4.830.540 333.772 5.184.998
30.123 4.800.371 20.319 4.850.813
30.123 4.800.371 20.319 4.850.813
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HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELITAJE
31.12.2014. ronuue

24, ®UHAHCHUJCKHU UHCTPYMEHTHU U IUJbEBU YIIPAB/bAIbA PUBUIITUMA
(HacraBak)

24.1 Tpxuwnu pusuk (HacraBak)
() Pusux 00 npomene KaMamHux cmona
N310/xe€HOCT PU3UKY O MPOMEHE KaMaTHUX CTOIa OJHOCH C€ Ha CPEACTBa M 00aBe3e KO/ KOjuX

je kKamarHa croma BapujabuiHa. KmuroBojacTBeHa BpegHOCT ()MHAHCHjCKHX CpelcTaBa M
o0OaBe3a Ha kpajy 2014. roguHe nata je y cienehem mperiiesay:

y xuspanama PCJ]
(pukcHa mnpomMeHbHBA
KaMaTHa KaMaTHAa  HeMaKaTo-

cTomna croma HOCHO YKynHo
DduHAHCHjCKA CPEACTBA
I'oToBMHA M TOTOBUHCKU EKBUBAJICHTH 81.130 - - 81.130
Xapruje ol BpeJHOCTH 970.919 - - 970.919
Kpenutu n motpaxxuBama oj 6aHaka u

Ipyrux pUHAHCHjCKHUX opraHm3amuja  16.052.137 - - 16.052.137
Kpenuty n morpaxuBama ox

KOMHUTEHaTa - 21.532 - 21.532
Ocrana cpeACcTBa-MOTPaKUBAKHA O]

VBB an y creuaj - - 21475432 21.475.432
YKynHo 17.104.186 21.532 21.475.432  38.601.150
duHaHCcHjcKke 00aBe3e
Ocrane ¢uHaHcHjcKke obaBe3e 5.878.418 - 8.009.844  13.888.262
O6aBe3e 1o ocHOBY 3ajMa IBRD 13.225.974 - - 13.225.974
YKyNHO 19.104.392 - 8.009.844  27.114.236
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HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELITAJE
31.12.2014. ronuue

24, ®UHAHCHUJCKHU UHCTPYMEHTHU U IUJbEBU YIIPAB/bAIbA PUBUIITUMA
(HacraBak)

(6) Pu3suk 00 npomene kamamuux cmona (Hacmaesax)

KmurososicTBeHa BpeJHOCT (DMHAHCH]CKUX cpejicTaBa u obaBe3a Ha kpajy 2013. roaune aara je
y cinenehem mperneny:

y xuspagama PCJ]
¢uxcHa mnpomMeHsbHBA
KaMaTHa KaMaTHA HeMaKaTo-
cTomna croma HOCHO YKynHo

DuHAHCHjCKA CPeICTBA
l'oToBMHA ¥ TOTOBUHCKY €KBUBAJICHTH 297.343 - - 297.343
KpenuTu n motpaxxuBama oj 6aHaka 1

JIpyrux (UHAHCH]CKUX OpraHu3alija 4.866.479 - - 4.866.479
Kpenuty n morpaxuBama o1

KOMUTEHATa - 20.686 - 20.686
Ocrano - - 490 490
YkynHo 5.163.822 20.686 490 5.184.998
duHaHcHjcke o0aBe3e
Ocrane ¢uHaHcujcke obaBese 4.800.207 - 50.606 4.850.813
YkynHo 4.800.207 - 50.606 4.850.813

24.2 Pu3HK JUKBUIHOCTH

Crnenehe Tabene npukasyjy pouHy CTPYKTYpy (HHAaHCHjCKe MMOBHHE M o0aBe3a AreHLuje Ha
nman 31.12.2014. rogune u Ha aan 31.12.2013. rogune. Ilpuka3anu M3HOCHU 3aCHOBaHU Cy Ha
HEJIMCKOHTOBaHUM TOKOBHMMA TOTOBUHE:
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HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCHUJCKE U3BELITAJE

31.12.2014. ronuue

24, OUHAHCUJCKH UHCTPYMEHTH U HUNJbEBU YIIPAB/bAIAPU3UIIUMA

(HacraBak)

Tabena mpukaszyje poyHy CTPYKTypy (HMHaAHCHjCKe UMOBHMHE M o0OaBe3a AreHIMje Ha JAaH

31.metem6pa 2014. romune.

y xuspagama PC/]
Pok
o1 3 mecena on 1 oo NnpeKo
10 3 mecenia 10 1 rogune 5 roguna 5 roguna YkynHo
DuHAHCHjCKA CPeACTBA
I'oToBMHA U TOTOBUHCKHU
CKBUBAJICHTH 81.130 - - - 81.130
XapTuje o1l BpeIHOCTH - 970.919 - 970.919
Kpenutu u notpaxuBama 011
OaHaka v Jpyrux
(hmHAHCH]jCKIX
opraHusanyja 16.052.137 - - 16.052.137
Kpenutu u notpaxuBama o1l
KOMHTEHATa - - - 21.532 21.532
Ocrana cpeacrTsa —
HOTpaKKuBawka o1 Ybb any
cTevajy - 13.714.649 7.760.783 - 21.475.432
duHaHcHjcKke o0aBe3e
Ocraze ¢puHaHCH]CKE
obaBese 48,705 13,614,061 217,836 7,661 13,888,263
ObaBe3e 110 OCHOBY 3ajMa
IBRD - - - 13.225.974 13.225.974
Hero pouna yckaaljenoct 81.130 17.123.644 7.542.947 (13.212.102) 11.486.914

Tabena mpukazyje pouHy CTpPYKTypy (UHAHCHjCKE MMOBHHE W o0OaBe3a AreHIMje Ha JaH

31.neem6pa 2013. rogune.

y xuspagama PC/]
Pox
ox 3 Mmecena on 1 oo MpeKo
a0 3 mecenna 110 1 roquHe 5 ronpuna 5 ronpuna YKynHo
@DuHAHCHjCKA CpeACTBA
['oTOBHMHA U TOTOBUHCKHU
€KBUBAJICHTH 297.343 - - - 297.343
Kpenutu u norpaxxupama of
OaHaka ¥ Apyrux QUH.OPT. - 4.866.479 - - 4.866.479
KpeauTu u norpaxuBama o1
KOMHUTEHATa - - - 20.686 20.686
Ocraia cpeacTsa 490 - - - 490
duHaHCHjcKe o0aBe3e
Ocraze ¢puHaHCHjcKe 00aBe3e 1.228 42.677 - 4.806.908 4.850.813
Hero pouna yckiaahenocr 296.605 4.823.802 ° - (4.786.222) 334.184
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HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELITAJE
31.12.2014. ronuue

24, ®UHAHCUJCKHU UHCTPYMEHTHU U IUJBEBU YIIPAB/bAIBAPUZUIIUMA
(HacraBak)

24.3 KpeanTnu pusuk

KpenutHn pm3mk je pu3WK HacTaHKa (MHAHCHjCKHX TyOWTaka ATeHIHje Kao pe3ynraT
Kalllbelha KIMjeHaTa WINM Jpyre YroBOpHE CTpaHe y HW3MHpHBamy YrOBOPHUX oO0aBe3a.
KpenuTHn pH3HMK ce NMPBEHCTBEHO Be3yje 3a HM3JIOKEHOCT ATCHIMje 10 OCHOBY TOTOBHHE U
TOTOBMHCKMX €KBHBAJICHATa, [EMo3uTa y OaHkamMa ¥ (WHAHCHjCKUM HHCTUTYIHjama,
WHBECTUpAka Yy XapTHje Of BPEAHOCTH, MOTpaXWBama OJ MPaBHUX W (PU3MYKUX JHIa U
npey3eTux odaBesa.

AreHnuja HUje U3TOXKEHA KPEAUTHOM PHU3HUKY KOjH MPECTaBJha PU3MK Jla Ty>KHUIM Hehe Outn
y MoryhHOCTH 2 AyroBama npemMa ATeHIUjH U3MUPE Y TIOTITYHOCTH U Ha BpeMe, IITO OU UMaJIo
3a pe3ydarar (QUHAHCHJCKA TyOWTak 3a ATeHIHjy, ¢ OO3MpOM Ja Cy WEHH [Iy>KHUIU
KoMmepurjairae Oanke, kao u Hapogna 6anka CpOuje.

24.4  TlpaBuuHa (¢pep) BpeaHocT

IlocnmoBHa monuTrKa AreHIuje je Aa odemonanu nHbopMallrje O MPAaBUIHO] BPEIHOCTH aKTHBE
Y TIACHBE 3a KOjy IIOCTOje 3BaHMYHE TPIKUIIIHE MH(OpMAIMje U KaJa ce MpaBUYHA BPEIHOCT
3HAa4YajHO pa3IMKyje OA KHHIOBOJACTBeHE BpenHoctdu. Y PenmyOmumu CpOuju He moctoju
JIOBOJEHO TPYKMIITHOT MCKYCTBA, Ka0 HU CTAaOWJIHOCTH W JMKBHIHOCTH KOJ KYNOBHHE M IPOJaje
NOTpaXHBakba M oOcTane (UHAHCHjCKE AKTUBE W IIaCHBE, TMOIITO 3BaHWYHE TPIKHUIIHE
uHQOpMAaIFje HUCY Y CBAKOM TPEHYTKY pacnojioxuse. CTora, mpaBu4YHy BpeJIHOCT HHje Moryhe
NOY3JJaHO YTBPIUTH y OJACYCTBY aKTHBHOT TPKHINTA. PYKOBOJICTBO ATeHIMje BPIIH NPOIEHY
pH3MKa U y clydajeBUMa Kaja ce OLEHH JIa BPETHOCT 10 KOjoj Ce MMOBHHA BOJM Y MOCIOBHUM
Kiburama Hehe OMTH peanr30BaHa BPIIU HCIPAaBKY BPEIHOCTH.

Kpenutn OaHkama y crTedajy M JIMKBHIAUMJU KOjU Cy HEHAIUIaTHBU Y MOTIYHOCTH CY
UCTIPaBJbCHU HA TEPET pe3yNTara paHujux rojuHa. Kpeaur 3a GuHaHCHjCKY MOJPIIKY 0J00peH
y 2012. roquan HoBoj Arpobanium an y credajy mox 31.12.2013. romuHe WCIIpaBibeH je Ha
teper DoHA 32 OCHTYypame Jerno3uTa, 003UpOM Ja HallaTta HHje W3BpIIeHa a0 kpaja 2013.
TOJIMHE.

[lorpakuBame AreHuuje 1Mo OCHOBY IATOr CTaMOEHOT KpeauTa MCKa3aHO MO aMOPTHU30BaHO]
BPETHOCTH HOCH KaMaTHY CTOIly Koja oOjjpakaBa Tekyhe Tp)KHIIIHE YCIOBE Y3 YroBOPEHY
peBaiopH3aIrjy CTOIIOM pacTa IieHa Ha Maio ( motpomradkux nena). Ocrane obaBe3e ATeHIje
Cy KpaTKOpOYHE M CTOra PyKOBOJACTBO ATEHIMjE€ cMaTpa Ja BPEIHOCTH MO KOjUMa Cy HCTH
WCKa3aH! y OMJIaHCYy CTama OJroBapajy HBbHXOBO] TPKHUILIHO] BPEAHOCTH.
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HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELITAJE
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25. BAHBWJIAHCHE INO3ULINJE

y xuspagama PCJ]

2014. 2013.

[TocnoBu y ume u 3a pauyH Tpehux numa 433.544.100 362.230.394
[MpumibeHa jemcTBa 3a 00aBe3e 13.200.766  12.522.994
[Tnacmanu y ume u 3a pauyn PenyOnuke Cpouje y XoB 9.839.220 9.839.220
[pyre BaHOUIaHCHE MO3UILIHKjE 748.980 742.667
Crame Ha 1aH 31. nememopa 457.333.066  385.335.275

[TocnoBu y mMe M 3a padyH Tpehux numa ogHOce ce y IEeMHHM Ha IMOCIOBE Koje ATreHIHja
obaBsba y uMe u 3a pauyH Penyonuke CpOuje. HajsHauajHuju Jeo mocioBa y UMe W 3a padyH
Perryonmke CpOmje omHOCH ce Ha eBHISHTHpaHa Mpey3eTa MOTPAKHBAEma CXOTHO 3aKOHY O
perynucamy oaHoca Penyonuke CpOuje n 6aHaka y cTedajy 10 OCHOBY IPEY3eTHX WHOCTPAHHUX
kpeauta (Ciayx0Oenu rimacauk PC 0p.45/05). 3akoHOM je neUHUCAHO A3 CE KPajihU TyKHHUIIH -
MIpaBHA JINIIA WY BUXOBU MPABHU cilendOeHunn Ha Teputopuju Pemybnmke Cpouje ocnobahajy
o0OaBe3a mpema OaHKama y cTedajy M JUKBHIAIMjH, CTyNajyhu ucToBpeMeHo y o0aBe3y mpema
PenyOnumm CpOuju. AreHiuja je onamnifieHa 1a y UMe u 3a pauyH PenyOnuke CpOuje yrpasiba
NpEey3eTUM TOTpaXMBambUMa. ATEHIMja 10 OCHOBY yIIpaBJbarba IPEY3eTUM MOTPAKUBABUMA
ocTBapyje HakHaay y BUcHHHU ox 3% on HammaheHWX NMOTpaKWBamka, OCHM TOTPAKUBAEKA OJ
jaBHUX Tpeay3eha.

IMpumsbeHa jeMCTBa OJHOCE CE€ Ha Mpey3eTa cpeicTBa oOe30ehema Mo OCHOBY XHMIIOTEKa 3a
IIacMaHe Koje je ATeHIdja pey3ena y uMe U 3a padyH japkase o Pa3Bojue banke BojBoaune
a.xn., Hosu Cap.

Ha pauyny - miacmanu y ume u 3a pauyn Penyomuke CpOuje eBunenTupas je usnoc og EYP 85
MUJIMOHA, OAHOCHO 9.839.220 xuibana aAuMHApa, a OJHOCH Ce Ha OOBE3HHIIC KOje je eMHTOBasa
Peny6inka CpOuja Ha uMe ydemha y OCHUBa4KOM Kanurtany OaHke 3a moceOHe HameHe Hoge
Arpobanke a.i1. beorpap.

IIpey3era moTpaxkuBama oJf OaHaka IO OCHOBY IpHBaTH3allMje, MOTPaKUBama IIpey3era
yrosopuma o 1necuju ox Pa3ojHe 6anke BojBoanHe u yroBopa o mpeysuMmamy MOTpaKMBamba
on Cprcke Oanke a.n. beorpan:

y xuspagama PC/]
2014. 2013.
IIpey3era moTpaknBama of] 0aHaKa 10 OCHOBY IPHUBaTH3AIN]e 18.722.627  17.042.403
[peyzera notpakusama ox PazBojue 6anke BojoBonune a.j.
Hogru Can y creuajy 8.912.703 8.926.262
IIpeysera norpaxkuBama of Cpricke 6anke a.n. beorpan 15.220.370 -
IIpey3era noTpa:xkuBama o1 6aHaKa M0 OCHOBY 00aBe3a
0aHaka nmpemMa HHOCTPAHUM-TIOBEPHOIMMA:
- [Tapucku kiy6 moBepuiiana 201.566.743  175.369.896
- JlongoHCKH Ki1y0 moBepuiala 145.075.625 118.371.970
- IBRD 29.652.741  29.083.461
- OCTaJI1 UHOCTPaHH MTOBEPUOLH 14.393.291 13.436.403
YkynHo 390.688.400  336.261.730
Crame Ha n1aH 31. nenemopa 433.544.100 362.230.394
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HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELITAJE
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25. BAHBWJIAHCHE MNO3ULUJE (HacraBak)

3akspyukom Brage Pemybmmke Cp6uje ox 2. jynma 2004. ronune, AreHnyja je oBnamheHa na y
uMe U 3a pauyH PenybOnuke CpOuje W3BpIIM KYHNOBMHY CBHX Y LEJIOCTH PE3epPBHCAHUX
OMIIaHCHUX TMOTpakKMBama OaHaKa KOJA KOjUX je OMo TMOKPEeHYT IMOCTYMHaK Mpofaje akiuja y
Jp>KaBHOM BJIACHHIIITBY.

[Ipeysera noTpakuBama o O0aHaka [0 OCHOBY NpUBaTH3auuje y uzHocy ox 18.722.626 xuipana
IUHAapa OIHOCE Ce Ha MOTpaKMBama Koja je AreHmuja OoTKymwia 3a 1 auHap on goMahmx
NpUBaTH30BaHUX OaHaka. HakoH M3BpIICHHUX MpeKmUKaBama W HaruTaleHuX MOTPaKUBamba Ol
KOMHTEHATa Y peZIOBHOM H CYACKOM IOCTYIIKY, ucTa Ha JiaH 31.12.2014. rogune obyxBaTajy:

- JIWHApCKe ImiacMane y n3Hocy on 358.987 xuspana nunapa;

- JeBu3He IUtacMaHe 1o ocHoBy Ilapuckor m JloHmoHckor kiyba moBepmiana, Kao M
ocraya JeBM3HA MOTpakuBama y uznocy oa 14.508.025 xupana qunapa (EVP 119.942
XIJbaja);

- ToTpaxuBama y m3Hocy on 354.172 xuspama nuHApa OJHOCE Ce Ha TMOTPaKHWBama Koja
je Arennuja Ha ocHoBy 3akibyuka Brnanme Pemybnmke CpOuje y wMe W 3a padyH
Peny6Onuke CpOuje mpeysena mo 0CHOBY YTOBOpa O IMPEHOCY CBHX IMpaBa BJIACHUIIITBA
BojBohancke 6anke aq HoBu Can, Ha TpajHUM yino3nMa IpeMa MEIIOBHUTHM OaHKama
ca treputopuje 3amnagHe CraBoHuje.

- 3akspyukom Biane PenyOmuke Cpouje ox 30.11.2009. roguHe AreHIMja 3a OCUTypambe
Jerno3uta je oiamheHa Ja Tpey3Me pe3epBHCaHa OWJIAHCHA IOTPaXHBama O
ITpuBpenne Oanke an IlaHueBo. YKymHO mpeysera moTpaxuBama nzHoce EYP 1.891
xwbana u YCJ| 32903 xwpazga ImITO y JUHAPCKO] IMPOTUBBPEIHOCTH HA JlaH
31.12.2014. rogune n3nocu 3.501.443 xusbasa nuHapa.

VY cknany ca [IporpamMom Mepa 3a ouyBame (DUHAHCH]CKE CTAOMIHOCTH OaHaka, 3aKJbY4eHHU Cy
criopasymu 0 yTBphuBamy MeljycoOHHMX mpaBa u oOaBe3a u3Mel)y AreHIje y UMe U 3a padyH
Peny6nke Cpbuje u PaszBojHe 6anke Bojsoauue. 3aksbyukom Biage 05 bpoj:422-2828/2012
ATreHIWjU je Jara carjacHOCT Ja y uMe W 3a pauyH AyrtoHomue [lokpajune BojBomune
npey3Me, yrpaBjba W/ WM Tpoja JIolly akTuBy Pa3BojHe Oanke BojBojune. AreHuuja u
Pa3Bojna Ganka BojBoviHE Cy HCTOBPEMEHO ca 3aKJbyYEH:EM CIIOpa3yMa 3aKJbyduiie H moceOHe
YroBOpE O LECHjU 3a CBAKO MOjEAMHAYHO NOTPAXKHUBAKE KOj€ je TIpeIMET MpeHoca. ATeHIuja je
npeysena mnoTpaxupama Paspojue Oanke Bojsoambne y wume PenyOmuke CpbOuje u Al
Bojsomune, y ykymHO] BpemaHoctd oa 8.999.809.202 nunapa. Y umme PenyGmmke CpOwuje
npeys3era Cy HoTpaxuBamwa y u3Hocy onx 4.997.773.203 nunapa, a y ume All BojBomune y
n3Hocy on 4.002.035.999 nuHapa. YKyITHUM yCTYIUb€HUM MOTpakuBambuMa AreHija he y nme
1 3a pauyH PenyOmmke CpOuje ymnpaBbaTH y ckiamy ca CTpaTerdjoMm yrpaBibarba JIOMIOM
aKTHUBOM K0jy moHOocu Brnana Penyonmuke Cpouje.

Crame noTpakuBama npey3ero on Pa3Bojue Oanke Bojeogune na man 31.12.2014. roaune
n3Hocu 8.912.703 xmipajne nuHapa.

Ha ocHoBy umana 9. 3akoHa O ATCHLHWjU 3a OCHIypame Jerno3uTa M 3ak/byuka Bane
Pemy6nnke Cpouje Crp.moB.05 Bpoj: 00-323/2014-2 ox 19. memem6Opa 2014. romuHe mOTIHCaH
je Crnopazym o mpey3uMmamy Jomre aktuse u3mehy Penmyonuke CpOuje u AreHimja y UMe U 3a
pauyn Penyonuke Cpbuje ca jenne crpane u Cpricke 6anke a.n. beorpaz ca npyre crpase.
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25. BAHBWJIAHCHE MNO3ULUJE (HacraBak)

Cprncka 0aHka Ha ATeHIMjy TpeHeda je JIONly aKTHUBY y YKymHoOM u3Hocy on 15.220.370
xubaga quHapa ¢ TuM mrto he Cprcka 6anka n Arennuja no 31.03.2015. rogune 3ak/byunTd
moce0He YTroBOpe O YCTyHamy CBAKOT I0jeIMHAYHOT TUTaCMaHa KOjH j€ TIPEeMET MPeHoca 1 Koju
je caagpxan y llperiieqy nMoBHHE KOja ce IPEHOCH Ha ATEHIN]Y ca U3HOCHMA MOTPaKHUBamka o
OCHOBY JIOIIIE aKTHBE.

AreHnmja 3a OCUTypame JIENO3uTa y IMe U 3a pauyH Pemybnuke CpOuje mpey3nmMa u ympasiba
Ipey3eToM JiomoM akTuBoM Cpricke GaHKe y CKIIagy ca CTPaTerdjoM 3a YIpPaBJbambe JIOMIOM
aKTHUBOM KOjy IoHOcH Bnana.

Arennuja y ume u 3a pauyH Pemybmuke CpOuje yrpaBspa W MPEy3eTHM MOTPKHUBAKBUMA W3
ocHoBa [lapuckor u JloHnoHckor kiy6a moBepuiana, Tako Ja jeé y CBOJUM KmibUrama y
BaHOWJIAHCHO] €BHICHIMjH €BHUICHTHpalla TIaBHUIlE W oOOpadyHe Kamara (peloBHE H
KaluTanrucane). Y CKJIaay ca CBOjUM oOBJlamhemrMa ATEHIMja Mpexy3uMa CBE HEOITXOIHE
pame y CMUCIy HallaTe Ipey3eTuX MOTpaXKUBamba.

VYKymHa cpeicTBa Koja je AreHIHja HalIaTiiIa 1Mo OCHOBY MPEYy3eTHX MOTPaKMBamba U MpeHesa
oyuety Peny6ommke Cp6uje y 2014. roquan nznoce 1.636.538 xupana nuHapa.

Ha pauyHnma apyrux BaHOMIIAHCHMX TO3WIIMja WCKa3aHa je WMMOBHHA 3a obOe3beheme Mo
OCHOBY 0/100pEHOT CTaMOEHOT KpeIuTa, OJHOCHO XHUIIOTEKa YCIIOCTaBJbeHa Y KOPHCT ATEHIH]je
Ha CTaHy y BJIACHMIITBY KOPHUCHHKA KpeauTa U To y u3Hocy o 10.466 xuspana quHapa, I0K ce
ocranux 738.513 xuibaje nuHapa oJHOCH Ha oOpadyHary, a HeraheHy kamary (cycrieH10BaHa
Kamara).

26. YCAI'JAUIIABAIBE ITOTPA’KUBAIA U OBABE3A

VY ckmamy ca 3aKOHCKMM TnpornucuMa u IIpaBWIHMKOM O paduyHOBOACTBY U YCBOjEHUM
padyHOBOJICTBEHHM TOJUTHKaMa ATEHIIMja CBaKke TOJIWHE BPIIHU ycarjialiaBame MOTPaKUBAbHA
u obaBesza noj garymoM 30. HOBEeMOpPOM ca KOMHTEHTHMA 4YHja Cy MOTpaKUBama Mpey3eTa y
CKJIay ca akThuMa Brnane. Arennuja je cBoja moTpakuBama M 00aBe3e ycarjlaCuia ca CTambeM
Ha gaH 31. meem6pa 2014. ronune.

VYKyIiHa OTpakuBamba KojuMa ATeHIja yrpaBjba y UMe H 3a pauyH Pemy0iuke Cpouje koja je
npeysena o 0aHaka Koje cy Ouile y MmocTynky npuBaTuszanuje (IypBe OoyT) ycariaiieHa Cy y
nporenty 35,10 % y omHocy Ha ctame Ha 30. HoBemOap 2014. roauHe , MOTpaKUBamka Koja je
Arennmja npeysena on PazBojHe 6anke Bojeoaune ycarmamena cy y mpouenty 11,23% nok
ocrasa MoTpaKMBamba Koja ce OJHOCE Ha Mpey3eTa NOTpakuBama o ocHoBY Ilapuckor kiy0a,
Jlonmonckor kiyba, IBRD u ocranux morpakuBama ycariaiieHo je y mnporeHty o 21,42%.
Ocrarak moTpakuBama KOjUMa ATreHLMja ymnpaBjba Y MMe W 3a pauyH PemyOnuke CpOuje
JEeIMMHUYHO Cy ycarjiaiieHa Wid OyT Of CTpaHe KOMHUTeHara Huje npu3Hat. Umajyhu y Buay na
ca TyXHHIIUMA KOjHU Cy y cTeuajy AreHIMja He BpIIM ycarjialiaBamke W nocMmarpajyhu camo
JIy’KHHKE KOjUMa Cy TIOCIIaTH HW3BOJM OTBOPEHUX CTaBKH, ATeHIHMja je y MOTIYHOCTH
ycarnacuna 67,75% na nan 30.11.2014. ronune.
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27. CYACKH CIIOPOBH

AreHnyja BOAM CyACKE IMOCTYNKE y MMe M 3a padyH OaHaka W JApYIITaBa 3a OCUTYpame Y
CTeyajy, OJHOCHO JHMKBHUIALMjH, y CBOjCTBY CTEYajHOI WJIM JHMKBHIAIMOHOT YIpaBHHKA.
AreHnuja Takohe BOIM NOCTYTKe Yy UMe | 3a pauyH PenyOmmke CpOuje Mo 0CHOBY OTKYIIJbEHUX
MOTpakWBama Of] 0aHaka KOje Cy IMPHBATH30BaHE, Kao WM CYJCKHAX CIIOpOBa TJE je TyXeHa
ATeHIja paay UCIUIaTe ITETe U yra [0 OCHOBY OCHTYPaHUX JCTIO3UTA.

Ha nan 31. nenem6pa 2014. rojuHe NpoTUB ATEHIMjE Ce BOJH JECET CYJICKUX CIIOPOBa YKYITHE
Bpennoctn  5.153.083 xwspana muuapa u EYP 34.402,50. Ilpen Ilpuspemnum cymom y
Beorpany nokpenyt je criop y Bpeasoctu on 4.987.770 xusbana quHapa, a OJHOCH C€ Ha TYXO0y
y kome je 16. HoBemOpa 2011. rogmue Herm Multinational Coorporation New York, Tyxuo
Brnagy Peny6mmke CpOuje, PemyOnmuuky pupeknujy 3a poOHe pesepBe u ATeHIHjYy 3a
ocUTypame JeTI03UTa 10 OCHOBY HaKHAJ/le HAaBOJHE INTETE KOja JaTHpa M3 BpeMeHa MOCIoBamba
ca JUK bankowm y Ibyjopky, koja je y creuajy. Uetupu ciopa Boje ce mipen [IpuBpenanm cymom
y beorpany on uera jeman mpen IlpuBpemnum cymom y Hoom Camy mo ocHOBY TyxkOe 3a
HaKHaJy ITETe U Pajiu CTUIamka 0€3 OCHOBA y YKYIHO] BpeaHoct on 164.013 xuibana qunapa
U TIeT CYACKHX cropoBa Nokpenytd npen OcHOBHMUM cyloMm y beorpamy mo TyxOum paau
yTBphHBama Ayra IO OCHOBY HCIUIATE€ OCHUTYPAaHOT JAEMO3UTa y YKymHOj BpemHoctu ox 1.300
xuJb. auHapa u EVP 34.402,50

CraB pykoBOACTBa, kao W HaexHor Cekropa cTedaja W JTUKBHIANMjE j€ N1 HA OCHOBY
OUYCKUBAHOT TMO3UTHBHOI WUCXO0Ja, HUje OWJIO MOTPeOHO H3JBajarbe pe3epBUCAA HA TEpeT
pacxona AreHiyje.

28. JOI'ABAJU INOCJIE JATYMA BUJIAHCA CTABA

3akonu koju cy y npumenu ox 01. ampuna 2015. romuae cy 3akoH 0 ATEHIMjH 3a OCHTYpParbe
JIETI03UTa ¥ 3aKOH O ocurypamay aemnosura (,,Ci. rmacauk PC* 6poj 14/2015) (y mammem Tekcry
,,HOBH 3aK0H). ¥V CcKJlally ca HOBO JIOHETUM 3aKOHMMA KOjU CTymajy Ha cHary 24. ¢ebpyapa.2015.
roguHe a mpumewyjy ce on 01. ampuma 2015. rogube ypelyjy ce mo0JIOXKaj, OpraHH3aIHjy,
opnamhema W (QyHKIW)y AreHmyje W 00aBe3HO OCHUTYpame JAeno3uTa (PU3MYKMX JHIa,
Hpeay3eTHHKA, MUKPO, MAJIMX U CPEIbUX TPABHUX JIMIIA PAJH 3aIITHTE JCHO3MTA JIUIA y CITyqajy
cTevaj WM JINKBU/IAIMje OaHKe.

CrynameM Ha cHary 3akoHa o AreHUWjH, AreHIHWja jé CaMOCTajJHH NpaBHH CYOjeKT Koju
obaBjba TIOCIIOBE YTBphEeHE OBHM 3aKOHOM M (D)YHKIMOHAIHO je He3aBHCHA OJ] OWII0 KOT
JIP>KaBHOT OpraHa.

[louerak mpumene oor 3akoHa je 01. ampun 2015. romuHe, OAHOCHO JAaHOM TNIPHMEHE OBOT
3aKOHA IPecTaje Jla BakKH 3aKOH O ATEHIUjHU 3a ocurypame aernosuta (,,Ci. rimacuuk PC 0Op.
61/05, 116/08 u 91/10).

Arennuja he nociose koje obaBsba y CKIIaay ca 3aKOHOM O ATEHIIUjU 3a OCUTYpambe JCMo3uTa
(,,Can. rmacauk PC* 6p. 61/05, 116/08 1 91/10) a koje He 0baBsba y CKIIaay ca oapeadaMa HOBOT
3aKOHa HACTaBUTHU Jia 00aBiba JI0 HHXOBOI MPEY3UMama OJf CTPaHe MUHUCTAPCTBA HAJICKHOT
3a mocyoBe (prHAHCH]ja, OHOCHO APYTOT HAJIGKHOT OpPTraHa y CKIaay ca 3aKOHOM.
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28. JOI'ABAJH IIOCJIE JATYMA BHJIAHCA CTAIbA (HacraBak)

VY ckiiany ca 3akJbydyeHHM YToBopoM o 3ajmy usmehy Arenuuje v EBporicke Ganke 3a 0OHOBY H
pa3zeoj (EBRD) ox 23.10.2014. roaune AreHuuju cy ojo0peHa cpelcTa 3ajMa My M3HOCY OJ1
200 munuona EBpa koja ce mory nosyhu camo 3a cBpxy llpojekra kojum ce obesbelyjy
JIMKBHM/IHA CPEJICTBA M Jla Ce MOMOTHe ATEHLMjW Jla M3BpllIaBa CBOje 3aKOHCKe obaBese Koje
MPOMCTHYY M3 OCUIYpaHOr cliydaja y cMuciy ruiaharba WIKH BpLUEHA NMpPeHOoca OCHIYpaHHX
M3HOCA Y CKJIa/ly ca 3aKOHOM O ATeHLMjH 3a ocuryparbe aenosura. ¥ 2015. roaunn AreHuuja
je y obaBe3u ruiaharma NpUCTyIHE HAKHA/AE W HAKHAJIE 3@ AHTaXKOBakbe Cpe/icTaBa 3a 0100peHH
3ajam EBponcke Ganke 3a obnoBy M pa3oj (EBRD) y ckiany ca 3akbyueHum Yrosopowm.
M3HOC NpUCTyIHE HAKHAJIE U HAKHAJIE 3@ aHTaKOBatbe CpejicTaBa yTBpheH je YroBopoM o 3ajmy
U usHocu 0,5% wmakcumannor usHoca riasHuie 3ajma (200.000.000 espa) wro u3HocH |
MuIHOH eBpa 1 0,5% roauiumbe Ha HEMOBYYEHH W3HOC 3ajMa y M3HOCY | MMIJIMOH €Bpa, WITO
YKYIHO YHHH H3HOC TPOLLKOBA 10 00a OCHOBA Y BUCHHH 2 MUIHOHA eBpa 3a 2015. roauny.

29. JIEBU3HH KYPCEBH

3a npepavyH JIeBU3HHX M03MLIMja OulaHca cTatba KopuinheH je 3BaHHUHM CPEe/lbH KYpPC JIMHapa
Ha aH 3 1. neuembap M to 3a cienehe Banyre:

Baayra . _ 2014. 2013.
Yo , 99,4641 83,1282
EVP , 120,9583  114,6421

beorpan, anpun 2015. roaune
AreHlMja 3a ocurypatbe senosura, beorpan

uamja [gfosuh
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